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UVODNI SLOVO

Vazeni klienti, vaZzeni obchodni partnefi, milé kolegyné a kolegoveé,

s uctou Vam predkladam vyrocni zpravu spolecnosti Partners Securities, a.s. za rok 2025. Tento
rok predstavoval zasadni milnik v historii nasi spolec¢nosti, nebot jsme poprvé plné vstoupili do
ostrého provozu jako licencovany obchodnik s cennymi papiry. V navaznosti na uspésné
dokonceni pfipravné faze a ziskani povoleni v pfedchozim roce jsme se v roce 2025 zaméfili na
realizaci nasi strategie, napliiovani zavazkd vici klientim a budovani pozice ddvéryhodného
partnera na kapitalovém trhu.

V prabéhu zafi jsme Uspésné spustili ostry provoz v8ech klicovych ¢innosti. Tim jsme zavrsSili
rozsahly proces implementace internich systém(, nastaveni regulatornich procest a
technologickych feSeni, ktera tvofi nezbytny zaklad pro poskytovani sluzeb na vysoké
profesionalni Urovni. Bezprostfedné po spusténi provozu jsme zahdjili realizaci prvnich obchodd
a postupné rozSifovali nase produktové a servisni portfolio.

Rok 2025 byl rovnéz obdobim intenzivniho rozvoje interni infrastruktury a dalSi profesionalizace
naseho tymu. Zaméfili jsme se na posileni klicovych kompetenci, optimalizaci procesU a zajisténi
provozni stability. DaleZitou soucdasti naseho rozvoje zlstala Uzké spoluprace se spolecnosti
Partners Financial Services, a.s., ktera jako nas zasadni distribu¢ni partner umoznuje efektivné
poskytovat nase sluzby Siroké siti finan¢nich odbornik( a tim i desetitisicm klient(.

NaSim dlouhodobym strategickym cilem je poskytovat moderni, transparentni a bezpecné
investi¢ni feseni, kterd klientim pomahaji dosahovat jejich finanénich cild s maximalni mirou
odborné péce. Rok 2025 potvrdil, Zze zdklady, které jsme v pfedchozich letech vybudovali, jsou
pevné a umoznuji ndm dlouhodobé rlist a rozvijet se v souladu s nasi vizi.

Dovolte mi podékovat vSem, ktefi pfispéli k uspéSnému naplnéni nasich cill v prvnim roce
plnohodnotné ¢innosti spolecnosti. Velké podékovani patfi zaméstnanctim za jejich odbornost a
profesionalitu, nasim obchodnim partneriim za divéru a konstruktivni spolupraci a v neposledni
fadé klientlm a akcionaflim za jejich podporu. Vase davéra je pro nas nejvétsim zavazkem a
motivaci.

TéSime se na dalSi spoleCny rozvoj a dékujeme Vam za projevenou pfizen.

S dctou

Lucie Simpartlova
¢lenka predstavenstva

Partners Securities, a.s.
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ORGANIZACNI STRUKTURA
Stavk 31.12.2025
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ZAKLADNI UDAJE A INFORMACE O VLASTNICKE STRUKTURE

Nazev Partners Securities, a.s. (,,Spole¢nost”)

Obchodni rejstrik Spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v

Praze, spisova znacka B 28496
Sidlo
ICO

Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4
19926685

Zakladni kapital
Akcie

20 000 000 K¢&; splacen v plné vysi

10 000 ks akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 2 000,- K&
Akcionari Partners HoldCo, a.s. (50,01 %)
Partners Bankln, a.s. (49,99 %)

Datum vzniku 15.11.2023

Licence Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry vydané

Ceskou narodni bankou nabylo pravni moci dne 5. 9. 2024.

e [ g e le i1 I Vykon Cinnosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni udéleného

podle zvlastniho zakona
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cinnosti

Predstavenstvo

Roman PospiSil, pfedseda pfedstavenstva a generalni feditel
Lucie Simpartlova, ¢lenka pfedstavenstva a obchodni feditel
Michal Trnik, ¢len pfedstavenstva a provozni feditel
Martin Zima, ¢len pfedstavenstva a financ¢ni feditel

Dozoréirada Petr Borkovec, pfedseda dozoréi rady
Martin Mas$at, ¢len dozorcéi rady

Rozhodné obdobi Rozhodnym obdobim pro ucely této vyrocni zpravy je obdobiod 1. 1. 2025 do
31.12. 2025 (dale jen ,,Rozhodné obdobi”).

Auditor PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., ICO 40765521, se sidlem Hvézdova
1734/2c, 14000 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637.
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VLASTNICKA STRUKTURA SPOLECNOSTI

SpolecCnost je vlastnéna dvéma akcionafi: spolec¢nosti Partners HoldCo, a.s., se sidlem Turkova
2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 140 13 690, zapsanou v obchodnim rejstiiku u Méstského
soudu v Praze, spisova znacka B 26821, ktera vlastni podil ve vySi 50,01 % na zakladnim kapitalu
a hlasovacich pravech Spolecnosti a spoleCnosti Partners Bankln, a.s., se sidlem Turkova
2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 09602887, zapsané v obchodnim rejstiiku u Mé&stského
soudu v Praze, spisova znaCka B 25749, ktera vlastni podil ve vySi 49,99 % na zékladnim kapitalu
a hlasovacich pravech Spole¢nosti. Spole¢nosti Partners HoldCo, a.s., a Partners Bankln, a.s.,
jsou dale vlastnény dalSimi spolecnostmi, jejichZz kone€nymi ovladajicimi osobami jsou Ing. Petr
Borkovec a Radim Lukes, jak je podrobné popsano ve zpraveé o vztazich uvedené dale.

SPRAVA A RIZENI

SpoleC¢nost ma Ctyiclenné predstavenstvo a dvouclennou dozorci radu. S ohledem na velikost
Spoleénosti spole¢nost neuplatriovala kvantitativni kritéria v ramci politiky rdiznorodosti a
rozmanitosti s ohledem na vybér ¢lenl vedouciho organu, jeho cile a jakékoli relevantni cile.
Politiku rozmanitosti pfi vybéru ¢lenl vedoucich orgdnd Spoleénost zakladala na kvalitativnich
kritériich, pfedevSim rozmanitosti dosazeného vzdélani stejné jako praktickych a manazerskych
zkuSenosti, a dale na striktnim zéakazu diskriminace. JelikoZ Spole¢nost nenaplnila kritéria dle §
12l odst. 6 pism. a) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve znéni pozdéjSich
predpist (dale jen ,,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu®), nezfidila vybor pro rizika podle § 12g,
ani vybor pro jmenovani podle § 10aa ani vybor pro odménovani podle § 12m tohoto zakona.

RIZENI RIZIK

V priibéhu roku 2025 se oblast fizeni rizik soustfedila pfedevSim na podporu jiz zahdjené ¢innosti
Spoleénosti a na pribézné vyhodnocovani a optimalizaci nastaveného kontrolniho ramce.
Spole¢nost v roce 2025 uplathovala plné funkéni a efektivni systém fizeni rizik, ktery je v souladu
s pozadavky Zakona o podnikani na kapitalovém trhu a dalSich relevantnich regulatornich norem.

Systém fizeni rizik je koncipovan tak, aby umozrioval systematickou identifikaci, méreni,
vyhodnocovani, monitorovani a vykazovani rizik, kterym je Spole&nost vystavena. Rizeni rizik
vychdzi z modelu tfi linii obrany zahrnujicich funkce Risk managementu, Compliance a Interniho
auditu. Tyto funkce vykonavaji své Cinnosti nezavisle a kazda z nich reportuje samostatné
predstavenstvu Spolecnosti.

Klicova rizika, jimz je Spole¢nost vystavena, jsou definovana v katalogu rizik. Jedna se zejména o
rizika strategicka, financni, reputacni, operacni a rizika v oblasti compliance. Tato rizika jsou
priibéZzné monitorovana a hodnocena prostifednictvim soustavy stanovenych limit a klicovych
rizikovych ukazatel(, které umoziuji véasnou identifikaci moznych odchylek od stanoveného
rizikového profilu.

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za nastaveni strategie fizeni rizik a za definici rizikového
apetitu. Rizikovy apetit je popsan v dokumentu Risk Appetite Statement a spole¢né s katalogem
rizik a souvisejicimi limity tvofi zakladni ramec strategie fizeni rizik. Tato strategie je integrovana
do vnitfniho pfedpisového rdmce Spolecnosti.

Za mérfeni, vyhodnocovani a celkovy dohled nad dodrzovanim zasad a metod fizeni rizik
odpovidaji pracovnici oddéleni Risk managementu a oddéleni Compliance. V roce 2025 se tyto
slozky soustfedily zejména na prlibézné sledovani rizikového profilu Spole¢nosti a zajisténi
souladu s regulatornimi pozadavky.

& Partners Securities ,
Stranka 5z 53



Spolecnost v roce 2025 vykonavala svou ¢innost v souladu s nastavenou strategii fizeni rizik a v
mezich schvaleného rizikového apetitu.

ZASADY A POSTUPY ODMENOVANI

SpoleC¢nost dbala pfi stanoveni zasad odmeénovani genderové neutrality. Pracovnici, jejichz
pracovni ¢innosti maji podstatny dopad na rizikovy profil Spole¢nosti jako obchodnika s cennymi
papiry, byli v Rozhodném obdobi odménovani fixni slozkou odmény. JelikoZ nebyla pracovnikim
poskytnuta pohybliva slozka odmeény, nevyuzivala Spolecnost ustanoveni 8 121 odst. 6 pism. b)
Zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Souhrnna vyse odmeén pfiznanych v Rozhodném obdobi
¢lenam statutarnich organl spole¢nosti a pracovnikiim, jejichZ ¢innost ma podstatny dopad na
rizikovy profil Spole¢nosti, véetné odvod( na zdravotni a socialni pojisténi, ¢inila 7 731 tis. K¢&.
Clenové dozoréi rady vykondvali svou ¢innost bezuplatné

INFORMACE PODLE § 21 ZAKONA C. 563 / 1991 SB. O
UCETNICTVI

Informace o predpokladaném vyvoji tcetni jednotky

Rok 2025 predstavuje prvni obdobi, ve kterém nase Spolec¢nost vykonava ¢innost obchodnika s
cennymi papiry v ostrém provozu. Na zakladé UspéSného spusténi kliCovych procesl a
systematického rozvoje interni infrastruktury oekavame v nasledujicich letech stabilni rdst
objemu poskytovanych sluzeb a postupné rozsifovani naseho produktového portfolia.

NaSim strategickym cilem je upevnéni postaveni na trhu prostfednictvim vysoce kvalitnich,
transparentnich a technologicky modernich investi¢nich sluzeb. Soustfedime se na dalsi rozvoj
distribuéni spoluprace, zvySovani provozni efektivity a podporu dlouhodobé udrzitelnosti naseho
podnikani.

Ocekavame, Ze pokracujici profesionalizace internich procest, rozvoj tymu a technologické
inovace umozni spole¢nosti dale posilovat svou stabilitu a budovat pozici ddvéryhodného
partnera klientd v oblasti investi¢nich sluzeb.

Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spoleénost nevyviji aktivity v této oblasti.

Aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostredi

Spole¢nost nevyviji aktivity v této oblasti.

Aktivity v oblasti pracovnépravnich vztah

Spolec¢nost se v oblasti pracovné pravnich vztah( fidi platnou legislativou.
Nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili

Spole¢nost nenabyla zadné vlastni akcie nebo vlastni podily

Pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Spole¢nost nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahrani¢i
Informace o vyznamnych udalostech po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni nenastaly zadné vyznamné udalosti (bod 0 Pfilohy uc¢etni zavérky).
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Zprava nezavislého auditora

akcionarim spole¢nosti Partners Securities, a.s.
Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti
Partners Securities, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, Chodov, Praha 4 (,Spoletnost") k 31. prosinci 2025
a jeji finanéni vykonnosti a jejich penéznich tokl za rok kong&ici 31. prosince 2025 v souladu s U¢etnimi standardy

IFRS ve znéni prijatém Evropskou uni.

Pfedmét auditu
Ugetni zavérka Spole&nosti se sklada z:

« vykazu zisku a ztraty a ostatniho uplného vysledku za rok kon€ici 31. prosince 2025,
« vykazu o finanéni pozici k 31. prosinci 2025,

« piehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kon¢ici 31. prosince 2025,

- prehledu o penéznich tocich za rok koné&ici 31. prosince 2025, a

« pfilohy U¢etni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o ucetnich metodach a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedIi v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditorii Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
(spole¢né ,auditorskeé predpisy”). Nase odpovédnost stanovena témito pifredpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zakona o auditorech, jeZ se vztahuji na audity ugetnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ucetni odborniky (v&etné Mezinarodnich standardd
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy G€etnich (,kodex IESBA") a pfijatym Komorou
auditorti Ceskeé republiky, jsme na Spole&nosti nezavisli. Spinili jsme také vSechny ostatni etické povinnosti

dle etickych pozadavkili zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 a v seznamu

www-pWC.com/cz auditorskych spoleénosti u Kemory auditors Ceské republiky pod eviden&nim &islem 021.



Vyjadieni k ostatnim informacim ve vyroéni zpravé

Za ostatni informace odpovida piedstavenstvo Spole¢nosti. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech,
ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Na$ vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyro&ni zpravé nevztahuje. Pfesto je soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s G&etni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o Spole¢nosti
ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili,
zda ostatni informace byly ve véech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislu§nymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich piedpist na formaini
nélezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v prib&hu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou dle nadeho nazoru:

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou t€Z pfedmétem zobrazeni v Uéetni zavérce,
ve véech vyznamnych ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

= ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkii a povédomi o Spole¢nosti a o prostiedi, v némz pusobi,
k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou
vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozoréi rady Spole¢nosti za ticetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu

s ucetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem
nebo chybou.

Pti sestavovani G¢etni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepietrzitého
trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou piipadu,

kdy pfedstavenstvo planuje zruseni Spole€nosti nebo ukonc&eni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou reainou
moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem Géetniho vykaznictvi odpovida dozoréi rada Spole&nosti.

Odpovédnost auditora za audit acetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Piimé&fena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi piedpisy ve v&ech piipadech

v Ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodil nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud Ize reélné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.



Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ugetni zavérky zptsobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo

v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, tmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni

nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mobhli vyjadfit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych u¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych uéetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze G&etni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti pifedpokladu nepfetrZitého trvani pii sestaveni t€etni zavérky pfedstavenstvem,

a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti

nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme

k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spoletnosti trvat nepretrzité vychazeji z diikaznich
informaci, které jsme ziskali do data na$i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
Ze Spole€nost ztrati schopnost trvat nepietrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah u&etni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda Géetni zavérka
zobrazuje podkladoveé transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat piedstavenstvo a dozor&i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu
a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim

kontrolnim systému.

10. dubna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, eviden&ni €. 1981



Udetni zévérka k 31. 12. 2025

UCETNI ZAVERKA ZA OBDOBI KONCICi 31. 12. 2025

Sestavena v souladu s U&etnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY A OSTATNIHO UPLNEHO VYSLEDKU

zarok kon¢ici 31.12. 2025

-mm

Vynosy z poplatk a provizi

Naklady na poplatky a provize 6.1 -1322 -28
Urokové a obdobné vynosy 6.2 242 555
Urokové a obdobné naklady 6.2 -6 17
Cisté zisky/ztraty z finanénich operaci 6.3 811 0
Ostatni provozni vynosy 6.4 4 0
Provozni naklady 6.5 -22 494 -10 761
Personalni naklady -11 853 -5 854
VSeobecné provozni naklady -8 133 -4 738
Odpisy, amortizace a znehodnoceni majetku -2508 -169
Provozni zisk (ztrata) -22 267 -10 251
Naklady na riziko 6.6 -1 -6
Zisk (ztrata) pred zdanénim -22 268 -10 257
Darni z pfijm0 6.7 4670 2152
Dari odloZena 4670 2152

Ostatm Uplny vysledek za obdobi

& Partners Securities
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Udetni zavérka k 31. 12. 2025

VYKAZ O FINANCNI POZICI
k 31.12. 2025 (tis. K&)

S ™ 7 MR

Penize a penézni ekvivalenty 18159 14750
Finanéni aktiva 7.2 812 0
V nabéhlé hodnoté 447 0
V redlné hodnoté proti iétdm nakladd a vynosu 365 0
OdloZena dariova pohledavka 6.7 6822 2152
Ostatni aktiva 7.3 323 74
Nehmotny majetek 7.4 29546 17618
Pozemky, budovy a zafizeni 108 198

Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté 184 171
Ostatni zavazky 7.7 11289 2726
ZAVAZKY CELKEM 11473 2897
Zakladni kapital 7.8 20000 20000
Kapitalové fondy 7.8 50000 20000
Nerozdélené zisky minulych let 7.8 -8105 0
Zisk (ztrata) bézného ucetniho obdobi -17 598 -8105
VLASTNI KAPITAL CELKEM 44297 31895

& Partners Securities
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Udetni zavérka k 31. 12. 2025

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
zarok koncici 31.12. 2025 (tis. KC)

NerozdSlen | ;. ) /ztrata

. , o . é zisky/ e . CELKEM

Zakladni | Kapitalové . | bézného P

W neuhrazené | . , VLASTNI

kapital fondy . ucetniho <
ztraty ) KAPITAL
. ’ obdobi
minulych let
Zustatek k 15. 11. 2023 20000 (1] 0 0 20 000
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi -8105 -8105
Transakce s akcionafi 20000 20000
Priplatek mimo zakladni kapital 20000 20000
Zustatek k 31. 12. 2024 20000 20000 0 -8105 31895
I:w’?zde,lenl Z|s|fu/ztraty za minulé 8105 8105 0
ucetni obdobi

Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi -17 598 -17 598
Transakce s akcionafi 30000 30000
Vklad do zakladniho kapitalu 0
Priplatek mimo zakladni kapital 30000 30000
Zustatek k 31. 12. 2025 20000 50 000 -8105 -17 598 44 297

& Partners Securities Strénka 12 2 53



Udetni zévérka k 31. 12. 2025

PREHLED O PENEZNICH TOCICH
zarok koncici 31.12. 2025

Bézné ucetni

obdobi

PENEZNI TOKY Z PROVOZNI GINNOSTI

Zisk/ztrata pred zdanénim -22 268
Upravy o nepenézni operace 2680
Odpisy nefinan&nich aktiv 2508
SniZzeni hodnoty nefinanénich aktiv 0
Tvorba rezerv na naklady a rizika 1
Zména zavazk( z leasingovych smluv 171
Ostatni dpravy 0
Zména stavu 7515
Finanénich aktivv nabéhlé hodnoté -447
Fi,nanC:n/'ch aktiv v realné hodnoté proti uétdm naklad( a 365
vynosu

Ostatnich aktiv -249
Financ¢nich zédvazk( v nabéhlé hodnoté 13
Ostatnich zavazki 8563
Cisty provozni penézni tok pred zdanénim a tiroky 12073
Zaplacena dan z pfijm0 za béZnou ¢innost 0
Cisty penézni tok z provozni éinnosti -12 073
PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI

Vydaje spojené s nabytim nefinan¢nich aktiv -14 346
PFijmy z prodeje nefinan¢nich aktiv 0
Cisty penézni tok z investiéni éinnosti -14 346
PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI

Zmeény zavazkl z leasingovych smluv -171
Dopady ze zmén vlastniho kapitalu 30000
Penézni zvySeni zakladniho kapitalu 0
Platby z kapitalovych fond( 30000
Cisty penézni tok z finanéni éinnosti 29 829
Cista zména penéznich prostiedkil a penéznich

ekvivalentt 3410
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty k 1. lednu 14750
Dopad k penéznim prostifedkim a ekvivalentlim zmény 1
opravnych polozek

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty k 31. prosinci 18 159

& Partners Securities

Minulé ucetni
obdobi

-17 985

-17 985

171
20000

20000
20171

-5244

20000

14750
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Udetni zévérka k 31. 12. 2025

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
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Udetni zavérka k 31. 12. 2025

1 CHARAKTERISTIKA VYKAZUJICI UCETNI JEDNOTKY

Partners Securities, a.s. (,Spole¢nost”) byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 15. 11. 2023
(IC: 19926685).

Akcionari spole¢nosti k 31. 12. 2025 jsou:
- Partners HoldCo, a.s. 50,01 %
- Partners Bankln, a.s. 49,99 %

Rozhodnuti o povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry vydané Ceskou narodni bankou
pravomocné ode dne 5. 9. 2024 z(stavalo v platnosti po cely rok 2025. Spole¢nost zahdjila
obchodni €innost 24. 2. 2025.

Organy spole¢nosti a zmény v obchodni rejstiiku

Predstavenstvo

Martin Oliva predseda pfedstavenstva den vzniku funkce a ¢lenstvi 15.11.2023
den zaniku funkce a Clenstvi 30. 6. 2025

Roman Pospisil ¢len predstavenstva den vzniku funkce a ¢lenstvi 1. 7.2025
Michal Trnik ¢len predstavenstva den vzniku funkce a ¢lenstvi  15.11. 2023
Martin Zima ¢len predstavenstva den vzniku funkce a ¢lenstvi 1.7.2024
Lucie Simpartlova ¢len predstavenstva den vzniku funkce a ¢lenstvi 1.7.2025
Petr Borkovec pfedseda dozorci rady den vzniku funkce a ¢lenstvi  15.11.2023
Lucie Simpartlova ¢len dozorc¢i rady den vzniku funkce a ¢lenstvi  15.11.2023

den zaniku funkce a ¢lenstvi 30. 6. 2025

Martin Masat ¢len dozorci rady den vzniku funkce a ¢lenstvi 1.7.2025

& Partners Securities Strénka 15 2 53



Udetni zévérka k 31. 12. 2025

2 ZAKLADNI PREDPOKLADY UCETNI ZAVERKY

2.1 ProhlaSeni o shodé s uc¢etnimi standardy IFRS

Tato ucetni zavérka SpoleCnosti je sestavena v souladu s ucetnimi standardy IFRS ve znéni
pfijatém Evropskou unii (,u¢etni standardy IFRS“) platnymi k 1. 1. 2025.

Vedeni Spolecnosti je pfesvédceno, tato ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financ¢ni
pozice Spolecnosti a jejiho vysledku hospodareni s vyuzitim vSech relevantnich a dostupnych
informaci k datu sestaveni zaverky.

Ué&etni zavérka neni konsolidovana.

Spolecnostje soucasti konsolidacniho celku spole¢nosti Partners Holdco, a. s., Turkova 2319/5b,
Chodov, 149 00 Praha 4. (dale jako ,,.Skupina“)

2.2 Trvani ucetni jednotky

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Spoleénost neuvaZuje o ukonéeni ginnosti a Ze bude ve
své Cinnosti pokracovat v dohledné budoucnosti. SpoleCnost nema v umyslu, ani neni nucena,
likvidovat nebo podstatné zuzit rozsah své ¢innosti.

2.3 U&etni obdobi

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. 12. 2025. Bézné ucetni obdobi je od 1. 1. 2025 do
31.12. 2025. Minulé ucetni obdobi je od 15. 11. 2023 do 31. 12. 2024.

Vzhledem k rozdilné délce béZného a minulého Ucetniho obdobi nejsou Udaje za tato obdobi plné
srovnatelné.

2.4 Kompenzace

Aktiva a zavazky, resp. vynosy a naklady nejsou vzajemné kompenzovany, ledaze to ucetni
standardy IFRS umoznuji nebo vyslovné pozaduiji.

& Partners Securities Strénka 16 2 53



Udetni zévérka k 31. 12. 2025

3 APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH IFRS

3.1 Nove aplikované standardy a interpretace pro aktualni u¢etni obdobi

Nize uvedené standardy, interpretace a dodatky jsou noveé uc¢inné od 1. ledna 2025. Jejich aplikace
nema vyznamny vliv na ¢astky vykazané v bézném obdobi (a/nebo v obdobi pfedchazejicim),
pokud neni nize uvedeno jinak.

- Dodatek IAS 21 Dopady zmén ménovych kurzi: Nedostacend sménitelnost (vydan 15.
srpna 2023) — ucinny od 1. ledna 2025

o Dodatek upresniuje definici sménitelnosti mény a zplsob stanoveni sménného
kurzu pro nesmeénitelné meny.

3.2 Platné dodatky standard(l a nové standardy neucinné pro aktualni ucetni obdobi

Nize uvedené standardy, resp. jejich dodatky byly sice IASB vydany, nicméné nejsou uc¢inné pro
aktualni ucetni obdobi a SpoleCnost se u nich rozhodla, Ze nevyuZije moznosti jejich pfipadné

Soucasné Spolecnost nepredpokladd, Ze jejich aplikace vyznamnym zptisobem ovlivni finanéni
situaci a vysledek ucetniho obdobi Spolecnosti, pokud neni nize uvedeno jinak.

- Dodatek IFRS 7 Finanéni néstroje: zvefejiiovani a IFRS 9 Finanéni nastroje: Upravy
klasifikace a ocenovani financ¢nich nastrojd (vydan 30. kvétna 2024) — Gic¢inny od 1. ledna
2026

o Dodatek byl vydan jako vysledek prfezkumu IFRS 9, vramci kterého byly
identifikovany nékteré pozadavky, které by bylo potfeba vyjasnit a zpfehlednit.
Konkrétné se jedna o oductovanifinanéniho zavazku vypofadaného elektronickym
pfevodem, posouzeni smluvnich podminek odpovidajicich zakladnimu ujednani
o pljéce, upfesnéni popisu aktiv s bezregresnimi prvky a upfesnéni charakteristik
smluvné vazanych néstroja.

o Upravy standardu IFRS 7 se pak tykaji zvefejiiovani investic do kapitdlovych
nastroji oceriovanych realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku

a zvefejnéni smluvnich podminek, které mohou zménit nac¢asovani nebo vysi
smluvnich penéznich toka.

- Roéni zdokonaleni Ucéetnich standardd IFRS: 11. vydéani (vydéno 18. Gervence 2024) -
ucinné od 1. ledna 2026

o Uvedené ro¢ni zdokonaleni fesi nejasnosti u péti nize uvedenych standardi:

o IFRS 1 Prvni pfijeti IFRS — zdokonaleni odstrafiuje moznou nejasnost pfi aplikaci
pozadavk( IFRS 1 a poZzadavk( IFRS 9 na zajistovaci Ucetnictvi;

o |IFRS 7 Financ¢ni nastroje: zvefejnovani — zdokonaleni upfesiuje nejasnosti tykajici
zisku nebo ztraty z oductovani, zvefejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou
hodnotou a transakéni cenou a zvefejhovani informaci o Uvérovém riziku;
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o

IFRS 9 Finan¢ni néstroje — zdokonaleni feSi otazku potencidlniho rozporu mezi
definici transak¢ni ceny dle IFRS 9 a IFRS 15, na které standard okazuje v pfipadé
ocenéni obchodnich pohledavek bez vyznamné financni komponenty a dale
dopliuje chybéjici kfizovy odkaz v ustanoveni tykajicim se oduc¢tovani zavazkd
z leasingu u najemce.

IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka - zdokonaleni odstranuje pfipadnou
nejasnost tykajici se ur€eni investora a faktického zmocnénce;

IFRS 16 Leasingy — zdokonaleni s cilem upfesnit, Zze v pfipadé, kdy najemce
posoudi, Zze leasingovy zavazek ma byt oductovan v souladu s IFRS 9, je povinen
pfivykazani jakéhokoli zisku nebo ztraty z této transakce ve vysledku hospodareni
uplatnit ustanoveni IFRS 9.

IAS 7 Vykaz penézZnich tok(l — zdokonaleni ze standardu odstrafiuje termin
»,2metoda ocenovani pofizovacimi naklady*, ktery jiz neni ve standardech pouzivan
a nahrazuje ho terminem ,,pofizovaci naklady*.

- Dodatek standard( IFRS 7 Finanéni néstroje: zvefejfiovani a IFRS 9 Finanéni nastroje:
Smlouvy tykajici se elektfiny zavislé na pfirodé (vydan 18. prosince 2024) - ucinny
od 1. ledna 2026

o

dodatek IFRS 7 se tyka poZzadavk( na zvefejiiovani smluv tykajicich se elektfiny
zavislé na pfirodé, které maiji specifické charakteristiky;

dodatek IFRS 9 upravuje rozsah pUsobnosti standardu pfidanim faktord
na posouzeni, zda tyto smlouvy spadaji pod IFRS 9 a pokud ano, rozSifuje
na né i moznosti zajiStovaciho Ucetnictvi, kdyz tyto smlouvy umoZznuje pfi splnéni
specifikovanych kritérii jako zajiStované polozky.

- Novy standard IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v ucetni zavérce (vydan 9. dubna 2024)
—ucinny od 1. ledna 2027

o

Standard nahrazuje stavajici IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zaveérky,
jehoz fadu pozadavkd plné pfejima, pfipadné je pfesunuje do standardu IAS 8
ucetni pravidla, zmény v ucetnich odhadech a chyby a dopliuje je o tfi bloky
novych pozadavkl s cilem zlepSit vykazovani finan¢ni vykonnosti a poskytnout
uzivateldm lepsi informace pro jejich analyzu a porovnavani.

Uvedenymi bloky jsou — kategorie pro klasifikaci vynost a nakladd ve Vykazu zisku
a ztraty, méfitka vykonnosti definovana vedenim a dale pak sdruZovani
a oddélovani informaci.

Nové definované kategorie vynost a nakladd zahrnuté do vysledku hospodareni
budou nové muset byt klasifikovany do jedné z nasledujicich kategorii: provozni,
investicni, finan¢ni, dan z pfijma a ukoncené ¢innosti, a to s uréitymi Upravami
pro finan¢ni sektor. Dale bude nové nutné uvadét tyto mezisoucty: provozni zisk
nebo ztrata, zisk nebo ztrata pred financovanim a zisk nebo ztrata po zdanéni.

Novy standard tak bude mit dopad na prezentaci nakladd a vynosl a mezisouctl
ve Vykazu zisku a ztraty Skupiny a na rozsah zvefejnovanych informaci.
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o Standard byl schvalen pro pouziti v EU v Unoru 2026.

- Novy standard IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zvefejiiovani (vydan 9.
kvétna 2024) - u¢inny od 1. ledna 2027

o Tento novy standard specifikuje poZzadavky na zvefejiiovani, které mlze Gcetni
jednotka pouZit namisto pozadavk( na zvefejiiovani uvedenych v ostatnich
UcCetnich standardech IFRS.

o Ugetni jednotka bude moci pouzit IFRS 19 pouze v pfipadg, Ze: je dcefinym
podnikem (pfipadné matefskym podnikem na niz8i drovni); neni vefejné
odpovédna (tj. jeji nastroje nejsou vefejné obchodovatelné nebo neni finanéni
instituci) a jeji nejvyssi ovladajici nebo jakykoli matersky podnik na vySsi drovni
sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku dostupnou pro verejné pouziti, kterad
je vsouladu s ucetnimi standardy IFRS.

o IFRS 19 je standardem, ktery se tykd pouze zvefejiiovani informaci. U&etni
jednotka je povinna pouZit poZadavky ostatnich Ucéetnich standard( IFRS
na uznavani, ocenovani a vykazovani.

o Standard zatim nebyl schvalen pro pouziti v EU.

- Dodatek standardu IAS 21 Dopady zmén ménovych kurzd: Pfevod do hyperinflacni mény
vykazovani (vydan 13. listopadu 2025) — uc€inny od 1. ledna 2027

o Dodatek nové pozaduje, aby ucetni jednotka s funkéni ménou nehyperinflaéni
ekonomiky, ale ménou vykazovani hyperinflacni ekonomiky prevadéla vesSkeré
Castky ve své ucetni zavérce, v€etné srovnavacich informaci, zavérkovym kurzem
k datu nejnovéjsSiho vykazu o finanéni pozici.

o Dodatek zatim nebyl schvalen pro pouzitiv EU.

- Dodatek IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zverfejiiovani (vydan
21. srpna 2025) - ucinny od 1. ledna 2027

o Dodatek zmenSuje pozadavky na zvefejnéni pro standardy nové vydané nebo
dodatkované vobdobi od uUnora 2021 do bfezna 2024 scilem zachovani
konzistentnosti povinné zvefejiiovanych tdajd.

o Dodatek, resp. Standard zatim nebyl schvalen pro pouziti v EU.

- Dodatek kilustrativnim pfikladdm IFRS 7 Financéni néstroje: zvefejiovani, IFRS 18
Prezentace a zverejfiovani v ucetni zavérce, IAS 1 Sestavovani a zvefejhovani ucetni
zavérky, I1AS 8 Ugetni pravidla, zmény v G&etnich pravidlech a chyby: Zvefejnéni o
nejistotach v ucetni zavérce (od 1.1.2027 se v souvislosti s U¢innosti IFRS 18 nazev IAS 8
zmeéni na IAS 8 Zaklad sestaveni ucetni zavérky), IAS 36 Znehodnoceni aktiv a IAS 37
Rezervy, podminéné zavazky a podminéna aktiva (vydan 28. listopadu 2025) - ucinny od
1. ledna 2027

o Dodatek rozsifuje pokyny uvedenych standardt o ptiklady, které ilustruji, jak by
ucetni jednotka méla uplatnit pozadavky standard( pro vykazovani dopadd
nejistot ve své Ucetni zavérce.
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o Vzhledem k novému standardu IFRS 18, ktery s ui¢innostiod 1. ledna 2027 nahradi
stavajici IAS 1, uvedeny dodatek rozliSuje mezi zménami po ucinnosti standardu
IFRS 18 a témi do jeho ucinnosti (ty jsou uvedeny v dodatku A uvedeného
Dodatku).

o Dodatek zatim nebyl schvalen pro pouziti v EU.

4 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

4.1 Vykazovani aktiv a zavazk(

Spolecnost ve Vykazu o financni situaci vykazuje aktiva a zavazky podle jejich likvidity, nebot
podle jejiho nazoru toto zobrazeni poskytuje uZivatellm UucCetni zavérky spolehlivéjsi a

4.2 Ména vykazovani

Tato UcCetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach, které jsou i funkéni ménou Spolecnosti.
Neni-li uvedeno jinak, jsou ¢iselné Udaje zaokrouhleny na nejblizsi tisice korun ¢eskych (tis. K&).

4.3 Historické naklady

Ugetni zavérka je sestavena na bazi historickych naklad(l s vyjimkou polozek oceriovanych
realnou hodnotou, kterymijsou finan¢ni aktiva / zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty.

4.4 Pouziti t¢etnich tsudkd a odhadut

Pro sestaveni ucetni zavérky v souladu s pozadavky IFRS je nezbytné, aby vedeni SpoleCnosti
provadélo odhady a predpoklady, které ovliviiuji ¢astky aktiv a zavazk( vykazovanych
k rozvahovému dni, jakoz i ndklady a vynosy vykazované za dané obdobi.

Tyto odhady, které se tykaji zejména snizeni hodnoty aktiv a hodnoty rezerv, jsou zalozeny na
informacich dostupnych krozvahovému dni. Vedeni Spole¢nosti stanovilo tyto odhady a
predpoklady na zdkladé vSech jemu dostupnych relevantnich informaci.

Pfi vykazovani vynos( Spoleénost také uplatfiuje Usudek pfi posuzovani, zda vystupuje jako v roli
odpovédného subjektu (principal), nebo zprostfedkovatele (agent) v souladu s IFRS 15, coz ma
pfimy dopad na vykazovani vynost v hrubé ¢i ¢isté vysi, blize viz bod 5.10.
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5 VYZNAMNE UCETNI METODY

5.1 Cizi mény

Transakce realizované v cizi méng, tj. méne jiné nez funk&ni, jsou pfi prvotnim uznani pfepocteny
na funkéni ménu s pouZitim aktualniho kurzu devizového trhu vyhlaseného Ceskou nérodni
bankou (déle jen ,CNB*) pro pfislusnou cizi ménu.

K rozvahovému dni Spoleénost neevidovala Zzddné polozky vyjadiené v cizi méné.

5.2 Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty SpoleCnosti zahrnuji hotovost v pokladnach a penézni prostfedky
na béznych a terminovanych bankovnich Uc¢tech se splatnosti do tfi mésica.

5.3 Finan¢ni nastroje

5.3.1 Klasifikace a prvotni ocenéni

Finan¢ni nastroj je jakakoli smlouva, kterou vznika financni aktivum jedné ucetni jednotky
a zaroven financni zavazek nebo kapitalovy nastroj jiné ucetni jednotky.

Finan¢nim aktivem jsou predevSim penézni prostiedky, kapitalovy nastroj jiné ucetni jednotky,
smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum od jiné ucetni jednotky, smluvni pravo
smeénit financni aktiva nebo zavazky s jinou ucetni jednotkou za podminek, které jsou pro
Spolecnost potencialné vyhodné, nebo smlouvy, které budou vyporadany nebo je lze vyporadat
kapitalovymi nastroji a pfitom nejsou derivatem nebo jsou derivatem, ktery bude nebo mdzZe byt
vypofadan jinak nez sménou pevné ¢astky hotovosti nebo jiného finanéniho aktiva za pevny pocet
vlastnich kapitalovych nastrojli Gcetni jednotky (definice derivatt viz bod 5.5 Finan¢ni derivaty).

Finanénim zavazkem je smluvni zdvazek dodat hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum jiné ucetni
jednotce nebo zavazek smeénit financni aktiva nebo finanéni zdvazky s jinou jednotkou
za podminek, které jsou pro uc¢etni jednotku potencialné nevyhodné, a dale smlouva, ktera bude
nebo mUzZe byt vypofadana vlastnimi kapitalovymi nastroji Ucetni jednotky a ktera je nederivatem
nebo derivatem, ktery bude nebo mizZe byt vyporadan jinak nez sménou pevné ¢astky hotovosti
nebo jiného finan¢niho aktiva za pevny pocet vlastnich kapitalovych nastrojd ucetni jednotky.

Kapitalovy nastroj je pak smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech uGcéetni jednotky
po odectenivsech jejich zavazkd.

Spole¢nost zauctuje finan¢ni aktivum nebo financéni zavazek tehdy a jen tehdy, kdyz se stane
stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se daného finanéniho nastroje (trade date).

Spole¢nost ocenuje a klasifikuje finanéni nastroje na zakladé obchodniho modelu, v ramci
kterého se stala smluvni protistranou finané¢niho nastroje, a charakteristik penéznich tok(
finan¢niho nastroje. Obchodni model u¢etni jednotky se vztahuje k tomu, jak Spolecnost Fidi sva
financni aktiva s cilem vytvaret penézni toky. To znamena, ze obchodni model Spole¢nosti uruje,
zda penézni toky vyplyvaji z inkasa smluvnich penéznich tok(l, prodeje financnich aktiv, nebo z
obojiho.

Na zakladé posouzenivySe uvedenych kritérii pak Spole¢nost finan¢ni aktivum zafadi do jednoho
z nize uvedenych portfolii:
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- finanéni aktiva ocerfiovana v nabéhlé hodnoté, pokud

o financni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet
finanéni aktiva za ucelem ziskani smluvnich penéznich toku;

o smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéznich tokd
tvofenych vyluéné splatkami jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (test
charakteristiky smluvnich penéznich tokd, tzv. SPPI test);

- finan¢ni aktiva ocenéna realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku, pokud se
jedndo
o dluhova finanéni aktiva, ktera

= jsou drzena vramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak
inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financ¢nich aktiv; a

=  smluvni podminky téchto finan¢nich aktiv stanovi konkrétni data
penéznich tokl tvofenych vyluéné splatkami jistiny a Grokd z nesplacené
Castky jistiny (SPPI test)

o kapitalova financni aktiva, ktera nejsou urcena k obchodovani a u nich si
Spoleénost toto ocenéni zvolila;

- finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud

o je finan¢ni aktivum drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno
vyhradé prodejem financ¢nich aktiv;

o finanéni aktivum nespliiuje charakteristikami svych smluvnich penéznich tokd
SPPI test (napft. nékteré financni derivaty).

Spolecnost zafazuje vSechny nederivatové financéni zavazky do kategorie nasledné ocenované
nabéhlou hodnotou.

V testu charakteristik smluvnich penéznich tok( na zakladé jejich vyhodnoceni Spole¢nost
zjistuje, zda smluvni penéini toky z pajcek, uvérd a dluhovych cennych papird predstavuji
vyhradné platby jistiny a trok( z nesplacené jistiny, kde jistina je redlna hodnota financniho aktiva
v okamziku prvotniho uznani. Urokem se pak rozumi zejména odména za asovou hodnotu penéz
a kreditni riziko a riziko likvidity, administrativni naklady a ziskova marze, ktera je konzistentni
s béznymi Uvérovymi ujednanimi.

Pfi prvotnim zauctovani Spole¢nost ocenuje financni aktivum nebo financni zavazek realnou
hodnotou. U finanénich aktiv nebo finanénich zévazk( nezatazenych do kategorie ocenéni
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty Spolecnosti tuto realnou hodnotu zvySi nebo snizi o
transakéni naklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydanim daného finanéniho aktiva
nebo finan¢niho zavazku.

5.3.2 Nasledné ocenéni

Pfi nasledném ocenéni jsou finan¢ni nastroje ocenovany v zavislosti na kategorii, do které byly
pfi prvotnim zauctovani zafazeny, tj.:

- nabéhlou hodnotou;
- redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku;
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- realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

5.3.3 Modifikace finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk(

O modifikaci financniho aktiva nebo finanéniho zavazku hovofime tehdy, jsou-li smluvni
podminky tykajici se penéznich tok( finanéniho aktiva nebo finanéniho zavazku nové sjednany
nebo jinak modifikovany (zména nejen z dlivodu financnich potizi) mezi datem prvotniho uznani a
splatnosti financniho aktiva nebo financ¢niho zavazku. Dojde-li k modifikaci, Spole€nost posoudi,
zda se nové podminky vyznamneé lisi od pavodnich podminek.

Pokud jsou podminky vyznamné odliSné, Spolecnost oductuje stavajici finan¢ni aktivum nebo
financni zavazek a zauctuje nové financni aktivum nebo financni zavazek v realné hodnote véetné
transakénich naklad( spojenych se zavedenim aktiva a vypodéita novou efektivni Grokovou sazbu
daného aktiva nebo zavazku. Rozdil v ucetni hodnoté Spolecnost vtakovém pfipadé vykaze
ve Vykazu zisku a ztraty jako zisk nebo ztratu z oductovani. U takového modifikovaného finanéniho
aktiva se k datu modifikace pristupuje jako k datu prvotniho zauctovani tohoto financ¢niho aktiva
pro potieby uplatiiovani pozadavk( tykajicich se snizeni hodnoty, véetné urceni, zda doslo
k vyznamnému zvySeni Uvérového rizika.

Za vyznamné odlidné kvantitativni podminky pfitom Spolecnost povazuje zménu parametr(
finan¢niho nastroje, ktera vede ke zmeéné jeho Cisté souc¢asné hodnoty o vice nez 10 %.

Pokud se podminky vyrazné neliSi, nové sjednani nebo modifikace nevedou k oductovani
modifikovaného finan¢niho aktiva nebo modifikovaného finanéniho zavazku. Spole¢nost
prepocita souc¢asnou hodnotu upravenych penéznich tokl z finanéniho aktiva nebo zavazku a
rozdil mezi hrubou uUc¢etni hodnotou pfed zménou podminek (mimo existujicich opravnych
poloZek) a hrubou ucetni hodnotou po zmeéné vykaze jako dopad z modifikace aktiv nebo zavazku
do zisku a ztraty. Sou¢asna hodnota upravenych penéznich tok( je diskontovana pomoci ptvodni
efektivni Urokové miry.

Za Rozhodné obdobi nenastala 74dnd modifikace financénich aktiv nebo finanénich zavazk(
Spolec€nosti.

5.3.4 SniZzeni hodnoty financnich aktiv

Spoleénost uctuje o snizeni hodnoty financnich aktiv v souladu s pozadavky IFRS 9, a to formou
opravné polozky vypoctené na zdkladé modelu oéekavanych ztrat.

Zakladnimi parametry pro vypocet ocekavanych zrat (ECL) jsou:

- pravdépodobnost selhani (Probability of Default — PD);
- ztratovost ze selhani (Loss Given Default — LGD);
- angazovanost ve chvili selhani (Exposure At Default — EAD).

Protoze Spole¢nost nedisponuje historickymi daty, jsou hodnoty PD a LGD stanoveny expertné na
zakladé verejné dostupnych dat. Vzhledem k tomu, zZe dluhova aktiva Spole&nosti tvofi vyhradné
pohledavky za domacimi bankami s vysokym uUvérovym hodnocenim, nejsou tyto odhady dale
nijak upravovany. Hodnota EAD je rovna hodnoté financniho aktiva.

Opravné polozky jsou vytvarené na vrub naklad( a jsou vykazany ve Wkazu zisku a ztraty v polozce
Naklady na riziko.

& Partners Securities Strénka 23 2 53



Udetni zévérka k 31. 12. 2025

5.4 Stanoveni realné hodnoty a hierarchie realnych hodnot

Realnou hodnotu definuje a ramec pro ni stanovuje IFRS 13 Ocenéni realnou hodnotou. Podle této
definice je realna hodnota cena, ktera by byla ziskana za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod
zavazku v ramci fadné transakce na hlavnim trhu (nebo trhu nejvyhodnéjSim v pfipadé
neexistence trhu hlavniho) ke dni ocenéni za obvyklych trznich podminek (tj. vystupni cena), bez
ohledu na to, zda je pfimo pozorovatelna, nebo odhadnuta za pouziti jiné techniky ocefiovani.

Ocenéni realnou hodnotou se provadi u konkrétniho aktiva Ci zavazku a pfi stanoveni realné
hodnoty Spole¢nost proto vezme v Uvahu charakteristiky aktiva €i zavazku, které by uc€astnici trhu
zohlednili pfiocenovani aktiva Ci zavazku ke dni ocenéni. Mezi takové charakteristiky patfi
napriklad stav a povaha aktiva a pfipadna omezeni prodeje €i pouZiti aktiva.

Pfi ocenéni realnou hodnotou Spolec¢nost pouziva techniky ocenéni, které jsou pfimérené
okolnostem a pro néz jsou k dispozici dostate¢né udaje, umoznujici stanoveni realné hodnoty, pfi
maximalizaci vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupld a minimalizaci vyuZziti vstupl
nepozorovatelnych.

Hierarchie realnych hodnot slouzi ke zvySeni konzistence a srovnatelnosti pfi ocenovani realnou
hodnotou a souvisejicich zvefejhiovanych informaci. Hierarchie realnych hodnot kategorizuje
vstupni veli¢iny pouzité oceriovaci technikou zvolenou pro stanoveni realné hodnoty do tfi drovni,
priCemz pfifazuje nejvyssi dllezitost cenam kotovanym na aktivnich trzich pro identicka aktiva

Urovné vstup( hierarchie jsou nasledujici:

- Uroven 1 - neupravené kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky,
k nimz ma Spole¢nost pfistup ke dni ocenéni;

- Uroven 2-vstupyjiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo ¢i nepfimo
pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek;

- Uroven 3-vstupy na drovni 3 jsou nepozorovatelné vstupniveli¢iny pro aktivum ¢i zavazek.

5.5 Financni derivaty
Finan¢ni derivaty pfedstavuji finanéni nastroje:

- s zadnou nebo nizkou pocatecéni investici;

- jejichzrealna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové miry, ceny cenného papiru,
ceny komodity, ménového kurzu, cenového indexu, resp. v zavislosti na podobné
promeénné, které jsou smluveny, a nasledné vyporadany k budoucimu datu.

Finan¢ni derivaty jsou vykazovany v realné hodnoté, nominalni ¢astka derivatového kontraktu
je pak vedenav podrozvaze.

Realnd hodnota derivatd je ziskavana na zakladé kdétovanych trznich cen nebo ocenovacich
modeld, které zohlednuji sou¢asnou trzni a smluvni hodnotu podkladového nastroje, stejné jako
¢asovou hodnotu penéz a vynosovou kfivku.

K rozvahovému dni Spole¢nost neevidovala Zadné finanéni derivaty.
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5.6 Dan z pfijm0

5.6.1 Splatna dan

Splatné danové pohledavky a zavazky za bézné, jakoz i za predchozi Ucetni obdobi, jsou ocenény
v o¢ekavané castce vyrovnani pohledavky nebo Uhrady zavazku danovym ufaddm. Pro vypocet
téchto Castek jsou pouzity danové sazby a dafiové zakony platné k datu vykazani.

Splatna dan je Uctovana do ziskU a ztrat, pfipadné do ostatniho Uplného vysledku vztahuje-li se k
polozkam uctovanym pfimo do ostatniho Uplného vysledku.

Spolec¢nost nekompenzuje splatné dafové pohledavky se splatnymi dafiovymi zavazky, ledaze by
meéla zakonem vynutitelné pravo kompenzace uznanych ¢astek a méla by v umyslu bud provést
vyrovnani na netto bazi, nebo realizovat pohledavku a vyrovnat zavazek soucasné.

5.6.2 Odlozena dan

Vypocet odlozené dané je zalozen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového pfistupu.
OdloZend dar se stanovuje ze vSech doc¢asnych rozdild mezi dafiovymi zékladnami aktiv nebo
zavazk( a jejich uéetnimi hodnotami uvedenymi ve Vykazu o finanéni pozici a je poéitana pomoci
danovych sazeb platnych nebo v podstaté platnych v obdobich, kdy se odhaduje realizace
odlozené danové pohledavky nebo vyporadani odlozeného dariového zavazku.

Odlozena dariova pohledavka je vykazovana jen do vySe, v jaké je pravdépodobné, ze bude moci
byt v budoucnosti realizovana.

OdloZend dan je uctovana do ziskd a ztrat, pfipadné do ostatniho Uplného vysledku vztahuje-li
se k polozkam ucétovanym pfimo do ostatniho uplného vysledku (jako napf. odlozena dan
vznikajiciv dlsledku zmény realné hodnoty finanénich aktiv oceniovanych redlnou hodnotou proti
ostatnimu Uplnému vysledku).

OdloZené danové pohledavky a odloZzené danové zavazky Spole¢nost kompenzuje jen tehdy,
pokud ma ze zdkona pravo kompenzovat splatné danové pohledavky proti splatnym danovym
zavazk(m a odloZené dariové pohledavky a odloZzené danové zavazky se vztahuji k danim ze zisku,
které jsou vybirany stejnym financnim Ufadem a vztahuji se k téze zdarfiované jednotce.

5.6.3 Dorovnavaci dan

V navaznosti na zakon ¢. 416/2023 Sb. o dorovnavacich danich pro velké nadnarodni skupiny a
velké vnitrostatni skupiny implementujici Evropskou smérnici ¢. 2022/2523 ze dne 14. prosince
2022 je Spole¢nost povazovana za poplatnika dorovnavaci dané dnem ucinnosti zakona.
Spolec¢nost provedla posouzeni své potencialni expozice dorovnavaci dani a neocekava, ze bude
mit v souvislosti s Pilifem 2 dodatec¢nou danfovou povinnost. Toto hodnoceni je zalozeno na
nejnoveéjsich dostupnych informacich o finanéni vykonnosti jednotlivych subjektl ve Skupinég.

5.7 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené.

Za dlouhodoby nehmotny a hmotna majetek Spole¢nost povazuje slozky majetku, jejichz ocenéni
je vySSi nez 80 tis. K& v jednotlivém pfipadé a doba pouzitelnosti je delSi nez jeden rok. Majetek
mUzZe byt pofizen Uplatné, vkladem, darem, nebo vlastni ¢innosti.

PrisluSenstvim dlouhodobého hmotného majetku jsou pfedmeéty, které tvofi s hlavni véci jeden
majetkovy celek a jsou soucasti jeho ocenéni a evidence. PfisluSenstvi je souc¢asti dodavky nebo
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se k hlavnivéci pfifadi dodatecné, tj. technickym zhodnocenim. Pokud pfislusné pfedméty netvofi
s hlavni véci jeden majetkovy celek, jde o samostatné movité véci. Technickym zhodnocenim
dlouhodobého hmotného majetku se povaZzuji vydaje na dokonCené néstavby, pfistavby a
stavebni Upravy, rekonstrukce a modernizace majetku, pokud pfevysily u jednotlivého majetku v
uhrnu v Uucetnim obdobi ¢astku 80 tis. KE. Vydaje na technické zhodnoceni jsou sledovany v
prabéhu ucetniho obdobi. Na konci ucetniho obdobi je technické zhodnoceni aktivovano do
majetku, kde zvySuje vstupni cenu tohoto majetku.

Spolecnost stanovila, ze drobnym dlouhodobym nehmotnym a hmotnym majetkem je majetek,
jehoz pofizovaci cena je nizsi nez 80 tis. K¢, ale vySSi nez 30 tis. K¢ a doba pouzitelnosti je delSi
nez 1 rok. VesSkery majetek této skupiny je na zakladé rozhodnuti pracovnika odpovédného za jeho
pofizeni zafazen pro Ucely odepisovani do skupiny s dobou odepisovani na 36 nebo 60 mésicu.

Nehmotny a hmotny majetek, jehoz pofizovaci cena je v rozmezi 10 tis. K& az 30 tis. KC vCetné a
zaroven jeho doba pouzitelnosti je delSi nez jeden rok, se sleduje v operativni evidenci. Tento
majetek je vykazan v polozce Provozni naklady ve Viykazu zisku a ztraty a v pfipadé jednorazového
vybaveni je Casové rozliSovan.

Nehmotny a hmotny majetek, jehoz pofizovaci cena je nizsi nez 10 tis. K¢ a dale majetek, jehoz
doba pouzitelnosti je kratSi nez jeden rok, je vykazan v polozce Provozni naklady ve Vykazu zisku a
ztraty a v operativni evidenci se nesleduje.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny metody a doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Metoda Doba odpisovani

Stroje a pfistroje IT Linearni 3 roky

Hlavni opera¢ni systémy Linearni 10 let

Ostatni software Linearni 3 roky
5.8 Ocenéni najemnich smluv

V souladu s pozadavky IFRS 16 SpoleCnost na zac¢atku smlouvy posuzuje, zda ma smlouva
charakter leasingu nebo leasing obsahuje a vykazuje aktiva z prava k uzivani a souvisejici zavazky
z leasingu uvsSech ujednani o leasingu, kde figuruje jako najemce, s vyjimkou kratkodobych
leasingl (tj. téch s dobou trvani leasingu 12 mésicl ¢i méné). Tyto kratkodobé najmy jsou pak
vykazany ve Wkazu zisku a ztraty v polozce Provozni naklady.

Zavazek z leasingu SpoleCnost prvotné oceni sou¢asnou hodnotou leasingovych plateb, které
nejsou uhrazeny k datu zahajeni diskontovanych implicitni urokovou mirou leasingu. Pokud tuto
miru nelze snadno urcit, pouziva Spoleénost pfirtistkovou vypUjéni drokovou miru.

Leasingové platby zahrnuté do ocenovani zavazku z leasingu zahrnuiji:

- pevné leasingové platby (v€éetné v podstaté pevnych plateb), snizené o pfipadné
pohledavky z leasingovych pobidek;

- variabilni leasingové platby zavislé na indexu nebo sazbg, které byly prvotné ocenény
na zakladé indexu nebo sazby ke dni zahajeni;

- Castku, u niz se ocekava, ze bude splatna najemcem v ramci zaruk zbytkové hodnoty;

- realiza¢ni cenu opce na nakup, pokud je dostate¢né jisté, Ze ndjemce tuto opci vyuZije;

- platby sankci za ukonceni leasingu, pokud doba trvani leasingu odrazi skutecnost,
Ze najemce vyuzije.
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Dale je zavazek z leasingu ocefiovan zvySenim ucetni hodnoty tak, aby odrazela urok ze zavazku
z leasingu (s pouzitim metody efektivni irokové miry), a snizenim ucetni hodnoty tak, aby odrazela
provedené leasingoveé platby.

V nize popsanych situacich pak SpoleCnost pfecenuje zavazek z leasingu a provadi odpovidajici
Upravy souvisejiciho aktiva z prav k uzivani, a to jestlize:

- se zménila doba trvani leasingu nebo doslo k dllezité udalosti nebo zméné okolnosti,
v které se zménilo posouzeni uplatnéni opce na nakup;

- se zménily leasingové platby z ddvodu zmény indexu nebo sazby nebo zmény
ocekavanych plateb v ramci zaruk zbytkové hodnoty;

- je smlouva o leasingu modifikovana a modifikace leasingu neni zauctovana jako
samostatny leasing.

Aktiva z prava k uzivani zahrnuji prvotni ocenéni souvisejiciho zavazku z leasingu, leasingové
platby provedené v den zahajeni nebo pfed timto dnem po odecteni veSkerych obdrzenych
leasingovych pobidek a pocatecni pfimé naklady. Nasledné jsou ocefnovany porizovacimi naklady
po odeéteni kumulovanych odpis( a ztrat ze znehodnoceni.

Aktiva z prava k uzivani jsou odepisovana po dobu trvani leasingu nebo po dobu pouzitelnosti
podkladového aktiva.

Spoleénost za v8echny najmy kancelafskych prostor (s vyjimkou kratkodobych leasing() vykazuje:

- aktiva z prava k uzivani ve Vykazu o financni pozici v ramci polozky Pozemky, budovy
a zafizeni;

- zévazky z leasingu ve Vykazu o finan¢ni pozici v ramci polozky Finanéni zavazky v nabéhlé
hodnoté;

- odpisy aktiv z prava k uzivani ve Vykazu zisku a ztraty, které jsou prezentované na radku
Odpisy, amortizace a znehodnoceni majetku;

- Uroky ze zavazk( z leasingu ve Wkazu zisku a ztraty v polozce Uroky a obdobné néklady.

5.9 Rezervy
Rezervy na naklady a rizika jsou vykazany jen tehdy, pokud:

- Spole¢nost ma soucasny zavazek (smluvni nebo mimosmluvni), ktery je dlsledkem
udalosti v minulosti;

- je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytny odtok prostfedki
predstavujicich ekonomicky prospéch; a

- muze byt proveden spolehlivy odhad ¢astky zavazku.

Rezervy jsou ocenény v ¢astce nejlepSiho odhadu vydajl, které budou nezbytné k vyporadani
zavazku vykazaného ke dni ucetni zavérky. Pokud by byl ¢asovy faktor vyznamny, je ¢astkou
rezervy soucasna hodnota vydajd, které budou nezbytné pro vyporaddani zavazku. Pro
diskontovani by byla pouzita sazba pfed zdanénim, ktera by odrazela trzni podminky a specificka
rizika daného zavazku. Prir(istky rezerv vyplyvajici z toku ¢asu by byly vykazovany jako urokovy
naklad.

K rozvahovému dni Spole¢nost neevidovala Zadné Rezervy.
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5.10 Vynosy ze smluv se zakazniky

V souladu s pozadavky IFRS 15 Spole¢nost uznava vynosy ze smluv se zakazniky pfi splnénivsech
nize uvedenych podminek (tyto podminky neplati pro pojistné smlouvy):

- Spolecnost i zakaznik smlouvu schvalily a jsou zavazany k plnéni svych pfislusnych
zavazk( (tzv. zavazky k plnéni);

- Spolecnost je schopna identifikovat prava jednotlivych stran a sluzby nebo zbozi, které
maiji byt pfevedeny;

- Spolecnostje schopnaidentifikovat platebni podminky u sluzeb nebo zbozi, které maji byt
prevedeny;

- Smlouva se zakaznikem ma obchodni podstatu (tj. Spolec¢nost ocekava, ze na zakladé
této smlouvy se zméniriziko, ¢as nebo ¢astka jejich budoucich penéznich tokd); a

- jepravdépodobné, ze Spoleénost bude inkasovat protihodnotu, na kterou ji vznikne narok
vymeénou za sluzby nebo zbozi, které budou pfevedeny na zékaznika.

Spole¢nost u kazdé vyznamné smlouvy posuzuje, zda vystupuje v roli odpovédného subjektu
(principal), nebo zprostfedkovatele (agent).

Na zéakladé posouzeni Spolec¢nosti, Spolec¢nost kontroluje zboZi nebo sluzby pred jejich pfevodem
na zakaznika, takze Spole¢nost vystupuje v roli vlastnika, a tedy vykazuje vynosy v hrubé vysi
(brutto).

Pfi tomto posouzeni Spolec¢nost zvazuje zejména to, kdo nese primarni odpoveédnost za dodani,
kdo urcuje konec¢nou cenu pro zakaznika a zda SpoleCnost nese riziko.

5.11 Naklady na poplatky a provize

Spolec¢nost vykazuje naklady v obdobi, se kterym vécné a Casové souvisi. Jak je uvedeno vyse,
Vynosy jsou uznavany na zakladé uzavieni smlouvy mezi obchodnim partnerem a klientem, atov
ucetnim obdobi, ke kterému se prokazatelné vztahuiji. Ke stejnému okamziku Spole¢nost Uctuje
o nakladovych provizich, které jsou nasledné vyplaceny.

5.12 Uroky a obdobné vynosy a naklady

Urokové vynosy, resp. urokové naklady, vykdzané ve Vykazu zisku a ztraty v polozce Urokové
a obdobné vynosy, resp. Urokové a obdobné néklady a zahrnuiji:

- uroky z financnich aktiv ocenénych nabéhlou hodnotou vypoctené pomoci efektivni
urokové miry.

5.13  Cisté zisky/ztraty z finanénich operaci

Cisté zisky/ztraty z finanénich operaci zahrnuji realizované a nerealizovani zisky a ztraty z cennych
papirl drzenych za ucelem obchodovani, z derivatl a z cizoménovych transakci a dale
nerealizované zisky a ztraty z pfepocCtu cizoménovych aktiv a zavazk( na funkéni ménu k datu
ucetni zaverky.
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5.14 Podrozvaha

Hodnoty jsou zachyceny v podrozvaze k datu vyporadani obchodu, pfipadné k okamziku, kdy se
Spole¢nost o vyporadani obchodu prokazatelné dozvi.

5.15 Spfiznéné strany

Za spriznéné strany Spolecnost povazuje subjekty a osoby, které maji nad Spole¢nosti kontrolu
nebo v nivykonavaji vyznamny vliv, Cleny klicového manazerského personalu a subjekty ovladané
témito osobami. Transakce se spfiznénymi stranami jsou uskute¢novany za standardnich trznich
podminek, které by byly uplatnény mezi nezavislymi subjekty.
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6 DOPLNULJICI UDAJE K VYKAZU ZISKU A ZTRATY

6.1 Poplatky a provize

Vynosové poplatky za sluzby s CP 451 0
Cisté urokové vynosy z klientskych prostfedkd 47 0
Vynosy z poplatku a provizi 498 0
Nakladové provize -338 0
Nakladové poplatky z operaci s CP -518 0
Bankovni poplatky -466 -28
Naklady na poplatky a provize -1 322 -28

Vynosy z poplatk(l a provizi jsou soucasti zakladny pro vypocet pfispévku do Garan¢niho fondu.

Na zékladé geografického &lenéni vynos( lze celé prifadit ke klientim z Ceské republiky.

6.2 Urokové a obdobné vynosy a naklady
Uroky z vklad@ u bank 242 555
Urokové a obdobné vynosy 242 555
Naklady na uroky vyplyvajici z leasingli (IFRS 16) -6 -17
Urokové a obdobné naklady -6 -17

Na zékladé geografického ¢lenéni vynosu lze celé prifadit ke klientdim ze zemi EU.

6.3 Cisté zisky/ztraty z finanénich operaci

Cisty zisk (ztrata) z obchodovani s cennymi papiry 29 0
Cisty zisk (ztrata) ze spotovych operaci s cizi ménou 809 0
Cisty zisk (ztrata) z pfecenéni cizoménovych Gétl -27 0
Cisté zisky/ztraty z finanénich operaci 811 0

Polozka Cisty zisk (ztrata) ze spotovych operaci s cizi ménou zahrnuje realizované &isté kurzové
zisky ze spotovych operaci s klienty ve vySi 922 tis. K&, které jsou soucasti zakladny pro vypocet
prispévku do Garanc¢niho fondu.

Na zakladé geografického ¢lenéni vynosu lze celé pfifadit ke klientdim ze zemi EU.

6.4 Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni vynosy 4 0

Na zakladé geografického ¢lenéni vynosu lze celé pfitadit ke klientdim ze zemi EU.
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6.5 Provozni naklady

Mzdové naklady -8680 -4 352
Naklady na zdravotni pojisténi a socialni zabezpeceni -2987 -1449
Ostatni personalni naklady -186 -53
Personalni naklady -11 853 -5 854
Cestovni vydaje -108 0
Naklady na marketing a reprezentaci -14 -303
Naklady na najemné a sluzby s nim spojené -257 -91
Naklady na Skoleni -53 -1
Naklady na externi poradenstvi -2212 -2771
Naklady na IT sluzby -4 055 -329
Ostatni administrativni naklady -1363 -1243
Naklady na rezolu¢ni fond a podobné fondy -71 0
Vseobecné provozni naklady -8133 -4738
Odpisy hmotného majetku -210 -169
Odpisy nehmotného majetku -2298 0
Odpisy, amortizace a znehodnoceni majetku -2508 -169
Provozni naklady -22 494 -10 761

Spolecnost evidovala k 31. 12. 2025 priimeérny pfepocteny pocet zaméstnanc(: 7 (2024: 1).

Soucésti polozky Mzdové naklady jsou odmény ¢lenim statutarnich orgdnd Spolecnosti ve vysi
4 047 tis. K¢ (2024: 3 546 tis. K&).

Spolecnosti byl auditorem uctovan za auditorské a ostatni sluzby nasledujici objem penéznich
prostiedkl:

Povinny audit u¢etni zavérky -563 -184
CELKEM -563 -184

6.6 Naklady na riziko

Tvorba/Cerpéani opravnych poloZek k penézlim a penéznim
ekvivalentlim

Naklady na riziko -1 -6
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6.7 Dan z pfijmUG

6.7.1 Darovy naklad dané z pfijmu

Dan z pfijmu pravnickych osob splatna

za bézZné ucetni obdobi 0 0
Upravy souvisejici s pfedchozimi roky 0 0
Celkem dan z pFijmt splatna 0 0
Odlozena dan

vznik a zru$eni pfechodnych rozdild 4670 2152
dopad zmén darnovych sazeb 0 0
sniZeni hodnoty dfive vykdzanych dariovych pohledavek 0 0
Celkem odlozena dan 4670 2152
Dan z pFijmu celkem k 31.12. 4670 2152

Sazba dané z pfijm0 pravnickych osob pro rok 2025 ¢ini 21 % (2024: 21 %).

Sesouhlaseni danového nakladu se ziskem (ztratou)
pred zdanénim

Zisk pfed zdanénim -22 268 -10 257
Dan vypoctena za poufziti platné sazby (21 %) 4676 2154
Vliv dafové neuznatelnych nakladd -6 -2
Ostatni rozdily

Naklad na dan z pFijmu za rok 4670 2152

6.7.2 OdloZena danova pohledavka a odloZzeny danovy zavazek

Odlozené danové pohledavky a zavazky Spolec¢nost vykazuje na netto bazi jako odloZzenou
danovou pohledavku (+) nebo odlozeny danovy zavazek (-).

z neuplatnéné danové ztraty 6 546 2020
ze ztraty ze znehodnoceni finanénich aktiv dle IFRS 1 1
z hodnoty odloZenych odmeén zaméstnanc( a

souvisejiciho socidlniho a zdravotniho pojisténi 250 ns
z rozdilu ucetni a dafnové hodnoty zavazku na nevybranou 5 17
dovolenou

z rozdilu ucetni a danové hodnoty Prava k uzivani a 0 1
zavazku dle IFRS 16

CELKEM 6 822 2152

Spolecnost nevykazala odlozeny dafovy zavazek.

Spolecnost o¢ekava, Zze v budoucnu vykaze zdanitelné zisky, proti kterym bude mozné odloZzenou
danovou pohledavku uplatnit.
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6.8 Transakce se spfiznénymi osobami

V pribéhu béZzného ucetniho obdobi Spolecnost vstoupila do ekonomickych transakci s témito
spfiznénymi stranami: Partners Financial Services, a.s.

Spolecnost Partners Financial Services, a.s. je klasifikovana jako ostatni spfiznéna strana ve
smyslu IAS 24.19(g).

Ostatni aktiva
CELKEM 12 0

mm

Ostatni zavazky 5839
CELKEM 5839 2
N

Nakladové provize 338 0
Ostatni personalni naklady 2 2
Cestovni vydaje 93 0
Naklady na marketing a reprezentaci 1 0
Naklady na najemné a sluzby s nim spojené 433 268
Naklady na Skoleni 1 0
Naklady na externi poradenstvi 0 999
Naklady na IT sluzby 189 6
Ostatni administrativni naklady 1272 1215
CELKEM 2349 2490

Spole¢nost nakupuje a poskytuje sluzby spfiznénym stranam v ramci bézné obchodni ¢innosti.
VSechny vyznamné transakce se spfiznénymi osobami byly uskutec¢nény za béznych trznich
podminek.

V pribéhu ucetniho obdobi Spole¢nost neposkytla ¢leniim statutarnich organd zadné pljcky ani
zapUjcky a k rozvahovému dni nema viéi ¢lendm statutarnich organl zadné pohledavky ani
zavazky z titulu poskytnutych nebo pfijatych pljcek ¢i zapujcek.
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7 DOPLNULJICI INFORMACE K VYKAZU O FINANCNI POZICI

7.1 Penize a penézni ekvivalenty

Bézné bankovni Ucty
Terminované vklady

Opravna poloZzka

Penize a penézni ekvivalenty

18 166 2243
0 12513
-7 -6
18159 14750

B&Zné bankovni Géty a terminované vklady jsou ulozeny u Ceské spofitelny, a.s..

Pohleddvky za bankami jsou klasifikovany jako finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté. Na zakladé
uvéroveé kvality k 31.12.2025 a k 31. 12. 2024 podle ratingovych Urovni a podle jednotlivych drovni
pro kalkulaci ECL jsou vSechny pohledavky za bankami zafazeny do Urovné 1.

Opravné polozky k pohledavkam za bankami:

Pfitistky z
titulu vzniku
nebo nakupt

Stupen 1
Cekem

Pritistky z
titulu vzniku
nebo nakupt

Cisté zmény z

Ubytkyztitulu | tituluzmény |\ 53 45 5925
oductovani uvérového
rizika
-7
-7

Cisté zmény z

Stupen 1 0 -6
Cekem 0 -6
7.2 Finan¢ni aktiva

Pohledavky za klienty
Majetkové cenné papiry
CELKEM

Ubytky z titulu | titulu zmény
oductovani uvérového
rizika
0 -6
0 0 -6

K rozvahovému dni Spole¢nost neevidovala zadné Pohledavky za klienty se snizenou kvalitou,
opravné polozky nebyly tvoreny z dlivodu nevyznamnosti.

Majetkové cenné papiry byly pofizeny na vlastni Ucet Spolecnosti.
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. . . Finanéni
Finan¢ni .
aktiva LT
o ocenovana CELKEM
v nabéhlé "
. realnou do
hodnoté . .
zisku a ztraty
Pohledavky za klienty 0 0
Majetkové cenné papiry 0 0
CELKEM 0 0 0

7.3 Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfiStich obdobi a ostatni aktiva

Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 263 0
Ostatni aktiva 0 0
Ostatni aktiva 323 74
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7.4 Nehmotny majetek

Nedokonceny
dlouhodoby
nehmotny

majetek

Ostatni
CELKEM

nehmotny
majetek

Pofizovaci cena

ZlUstatek k 1. 1. 2025 11 826 0 5792 17618
PrirGstky 14 226 14 226
Ubytky 0
Zatazeni 17504 189 -17 693 0
Zlstatek k 31.12. 2025 29 330 189 2325 31844
Opravky

Zlstatek k 1. 1. 2025 0 0 0 0
Odpisy -2240 -58 -2298
Opravky k tbytkdm 0
Zlstatek k 31.12. 2025 -2 240 -58 0 -2298
Zistatkova hodnota k 31. 12. 2025 27 090 131 2 325 29 546

Nedokonceny
dlouhodoby
nehmotny
majetek

Ostatni
CELKEM

nehmotny
majetek

Pofizovaci cena

Zlstatek k 15. 11. 2023 0 0 0 0
PfirGstky 17618 17618
Ubytky 0
Zatazeni 11826 -11 826 0
Zlstatek k 31. 12. 2024 11826 0 5792 17618
Opravky

Zlstatek k 15. 11. 2023 0 0 0 0
Odpisy 0 0 0
Opravky k Ubytkdim 0
Zlstatek k 31. 12. 2024 0 0 0 0
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2024 11 826 0 5792 17 618
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7.5 Pozemky, budovy a zafizeni

Nedokonceny

Stroje a dlouhodoby Prava k CELKEM

zarizeni hmotny uzivani
majetek

Pofizovaci cena

Zlstatek k 1. 1. 2025 37 0 330 367
PrirGstky 120 0 120
Ubytky 0
Zarazeni 120 -120 -330 -330
Zlstatek k 31.12. 2025 157 0 0 157
Opravky

Zlstatek k 1. 1. 2025 -4 0 -165 -169
Odpisy -45 -165 -210
Opravky k tbytkdm 330 330
Zlstatek k 31. 12. 2025 -49 0 0 -49
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2025 108 0 0 108

Nedokoncéeny

Stroje a dlouhodoby Prava k CELKEM

zarizeni hmotny uzivani
majetek

Pofizovaci cena

Zlstatek k 15. 11. 2023 0 0 0 0
PfirGstky 37 330 367
Ubytky 0
Zarazeni 37 -37 0
Zlstatek k 31. 12. 2024 37 0 330 367
Opravky

Zlstatek k 15. 11. 2023 0 0 0 0
Odpisy -4 -165 -169
Opravky k ubytkim 0
Zlstatek k 31.12. 2024 -4 0 -165 -169
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2024 33 0 165 198
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7.6 Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté

Zavazky vaci klientlm
Zavazky z pronajmu 0 171
Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté 184 171

7.7 Ostatni zavazky

Vydaje a vynosy pfisStich obdobi

Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 259 0
Zavazky vici zaméstnancim 2049 1170
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a socialniho pojisténi 437 320
Dariové zavazky (bez dané z pfijm0 pravnickych osob) 154 89
Jiné zavazky 8 390 1147
Ostatni zavazky 11 289 2726

Jiné zavazky predstavuji zejména zavazky z nevyplacenych provizi via¢i Partners Financial
Services, a.s. .

7.8 Vlastni kapital

Zakladni kapital Spolecnosti je plné upsany a splaceny. K Rozhodnému dni €inil 20 000 tis. K&
(2024: 20 000 tis. K&) a je rozdélen na 10 000 ks kmenovych akcii v nominalni hodnoté 2 tis. K¢ na
akcii.

Kapitalové fondy predstavuji pfiplatky mimo zakladni kapital ve vysi 50 000 tis. K¢ (2024: 20 000
tis. K&).

Navrh na vyporadani vysledku hospodareni

Spoleénost v roce 2025 hospodafila se ztratou ve vysi 17 598 tis. KE. Pfedstavenstvo Spolecnosti
navrhne valné hromadé prevod ztraty roku 2025 na ucet Nerozdélené zisky (ztraty) minulych let.
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7.9 Tridy a kategorie finan¢nich nastrojl a jejich realné hodnoty

NiZe uvedené tabulky poskytuji kombinované informace o tfidach finan¢nich nastrojl podle jejich
povahy a charakteristiky, jejich uc¢etnich hodnotach, realnych hodnotach financnich nastrojl a
hierarchiich Grovni realné hodnoty finanénich aktiv a finanénich zavazk(, jejichz hodnota byla
zvefejnéna.

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym pfesundm financénich aktiv a finanénich zavazk(
mezi jednotlivymi Urovnémi hierarchie realné hodnoty.

Financni aktiva

Ucetnl hodnota Realna hodnota
Vrealné
Vnabéhlé | hodnoté | 0\ ey Uroven Uroven CELKEM
hodnoté vykazané

do Z/Z*
Penize a penezni 18159 18159 18159 18159
ekvivalenty
Finan¢ni aktiva
v nabéhlé hodnoté 447 447 447 447
v RH do Z/7* 365 365 365 365
CELKEM 18 606 365 18 971 365 18606 0 18 971

Ucetnl hodnota Realna hodnota

V realné

V nabéhlé hodnoté
hodnoté | vykazané CELKEM Uroven CELKEM

do Z/Z*

14750 14750 14750 14750

Penize a penézni
ekvivalenty

CELKEM 14750 14750 14750 14750

*  Vrealné hodnoté vykazané do zisku a ztraty
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Finanéni zavazky

Ucetnl hodnota Realna hodnota
V realné
Vnabéhlé | hodnoté | = p) ey Uroven Uroven CELKEM
hodnoté vykazané
do Z/Z*
Zavazky z pronajmu 0
Ostatni zavazky 11289 11 289 11289 11 289
CELKEM 11 289 0 11 289 0 11289 0 11 289

Ucetnl hodnota Realna hodnota
V realne
do2/Z*
Zavazky z pronajmu 171 171
Ostatni zavazky 2726 2726 2726 2726
CELKEM 2897 0 2897 0 2897 0 2897

*  Vrealné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

8 DOPLNUJICI UDAJE K PODROZVAHOVYM POLOZKAM
mm

Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 695620

Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani pfedstavuji investicnimi instrumenty v majetku klient(
evidované na uctech Spolecnosti tuzemskymi nebo zahrani¢nimi registry nebo jinymi obchodniky
s cennymi papiry, byly ocenény realnou hodnotou.

K31.12.2025ani k 31.12. 2024 Spole¢nost neevidovala Zzadné podminéné zavazky.

& Partners Securities Strénka 40 2 53



Udetni zavérka k 31. 12. 2025

Ve

9 RIZENI RIZIK

9.1 Obecné zasady fizeni rizik

Spole¢nost efektivné fidi rizika, kterym je vystavena, prostfednictvim identifikace, analyzy,
kvantifikace a pravidelného monitorovani téchto rizik. Spoleénost ma nastaveny propracovany
systém fizeni rizik, ktery se zaméfuje na identifikaci, vyhodnoceni a méfeni existujicich i
potencialnich rizik. K tomu pouziva fadu nastroj véetné soustavy limitl a nastavenych klicovych
rizikovych ukazateld, u nichZ jasné urcuje odpovédnosti za jejich identifikaci a fizeni.

9.2 Riziko likvidity

Rizikem likvidity se rozumi riziko, Ze Spole¢nost nebude schopna dostat svym zavazkim v ¢ase,
kdy se stanou splatnymi, nebo nebude schopna financovat sva nelikvidni aktiva pomoci stabilnich
zdrojl financovani.

Spolec¢nost sniZuje riziko likvidity zejména udrzovanim dostatec¢né vySe z(statkd na béznych
Uctech a terminovanych vkladech. Likvidni pozice je priibézné sledovana.

Zbytkova splatnost nederivatovych finanéni aktiv a finanénich zavazku

Nize uvedené tabulky obsahuji zbytkovou smluvni splatnost finan€nich aktiv a financnich
zavazkd, nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto nastrojd plynou.

Zbytkova splatnost nederivatovych finanéni aktiv a zavazku

Uéetni 0d3
hodnota Do 3 ™ Od1rok | Od5let Nad 10
> . mésicu CELKEM
meésicu do 5 let do 10 let let
do 1 roku

Penize a penézni ekvivalenty 18159 18159 18159
Finanéni aktiva 812 447 365 812
Ostatni aktiva 323 263 60 323
AKTIVA CELKEM 19 294 18 869 60 0 0 0 365 19 294
E:;:;rg zavazky v nabéhlé 184 184 184
Ostatni zavazky 11289 11289 11289
ZAVAZKY CELKEM 11473 11473 11473

Zbytkova splatnost nederivatovych finanéni aktiv a zavazku

] Do 3 0ds 0d5 L Nad 10
hodnota 0% | mésica et s CELKEM
meésicu do 10 let let
do 1 roku

Penize a penézni ekvivalenty 14750 14750 14750
Ostatni aktiva 74 74 74
AKTIVA CELKEM 14 824 14 750 74 0 0 0 (1] 14824
E?;:;:trg zavazky v nabéhlé 176 m 132 176
Ostatni zavazky 2726 2726 2726
ZAVAZKY CELKEM 2902 2770 132 0 0 0 0 2902
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Zbytkova smluvni splatnost nederivatovych finanéni aktiv a finanénich zavazki

NiZe uvedené tabulky obsahuji zbytkovou smluvni splatnost finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk
v pfedpokladanych nediskontovanych ¢astkach zahrnujici pfedpokladané urokové platby.

Zbytkova smluvni splatnost nederivatovych financni aktiv a financnich

e L Nedisk. zavazku
ycetni endzni 0d3
hodnota | P Do 3 29 | 0d1roku | 0d5 let
toky s mésicl
meésicu do5let | do10let
do 1 roku

Penize a penézni ekvivalenty 18159 18159 18159
Financni aktiva 812 812 447 365
Ostatni aktiva 323 323 263 60
AKTIVA CELKEM 19 294 19 294 18 869 60 0 0 0 365
Flnancrll zavazky v nabéhlé 184 184 184
hodnoté
Ostatni zavazky 11289 11289 11289
ZAVAZKY CELKEM 11473 11473 11473 0 0 0 0 0

Zbytkova smluvni splatnost nederivatovych finanéni aktiv a finanénich

Uéetni

Nedisk.

penézni 0od3

zavazku

hodnota Do 3 . . o | Od1roku | Od5 let Nad 10
toky S, . mésicu
mésicu do10let | let

do 1 roku
Penize a penézni ekvivalenty 14750 14750 14750
Ostatni aktiva 74 74 74
AKTIVA CELKEM 14 824 14 824 14750 74 0 0 0 0
Fmancnv| zavazky v nabéhlé 171 171 39 132
hodnoté
Ostatni zavazky 2726 2726 2726
ZAVAZKY CELKEM 2897 2897 2765 132 0 0 0 0

9.3 Uveérove riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty ugetni jednotky, pokud protistrana vramci finanéniho
nastroje nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko ucetni jednotky primarné vznika investicemi do
dluhovych cennych papirli ¢i terminovanych vkladd. Spolecnost investuje do terminovanych a
spoficich vklad(l v tuzemskych bankach.

Uvérové riziko podle typu protistrany

Podnikatelé

VIadni

instituce

Ostatni /

bez CELKEM

splatnosti

Penize a penézni ekvivalenty 18159 18159
Finan¢ni aktiva 365 447 812
CELKEM 0 18524 447 0 18 971
L Ostatni /
Podnikatels | _ Joadni bez CELKEM
instituce .
splatnosti
Penize a penézni ekvivalenty 14750 14 750
CELKEM 0 0 14750 0 74 14824
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Uvérové riziko podle geografického sidla dluznika
V8echna finanéni aktiva jsou vyhradné v(i¢i subjekttim se sidlem v Ceské republice.

Uvérové riziko podle splatnosti

ANEOEEEIAN - o i CELKEM
ekvivalenty

Do splatnosti (netto) 18159 18971
Po splatnosti (netto) 0
Celkem netto 18 159 812 18971
Financni aktiva brutto

Do splatnosti 18166 812 18978
Po splatnosti do 30 dni
Po splatnosti 31-90 dni
Po splatnosti 91 -180 dni
Po splatnosti 181-365 dni
Po splatnosti nad 365 dni
Celkem finanéni aktiva brutto 18 166 812 18978
Opravné polozky k finanénim

aktiviim

Do splatnosti -7 0 -
Po splatnosti do 30 dni

Po splatnosti 31-90 dni

Po splatnosti 91-180 dni

Po splatnosti 181-365 dni

Po splatnosti nad 365 dni

Opravné polozky celkem -7 0 -7

FENPE AR e CELKEM
ekvivalenty

oOo0oooo

N

oOo0oooo

Do splatnosti (netto) 14750 14750
Po splatnosti (netto) 0
Celkem netto 14 750 0 14 750
Finanéni aktiva brutto

Do splatnosti 14756 14 756

Po splatnosti do 30 dni 0
Po splatnosti 31-90 dni 0
Po splatnosti 91 -180 dni 0
Po splatnosti 181-365 dni 0
Po splatnosti nad 365 dni (1]
Celkem finanéni aktiva brutto 14 756 0 14 756
Opravné polozky k finanénim

aktiviim

Do splatnosti -6 -6
Po splatnosti do 30 dni

Po splatnosti 31-90 dni

Po splatnosti 91-180 dni

Po splatnosti 181-365 dni

Po splatnosti nad 365 dni

Opravné polozky celkem -6 0 -

O o0oo0ooo

2}
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9.4 Rizeni trznich rizik

Trznimi riziky se rozumegji rizika, ktera pro SpoleCnost vyplyvaji zejména z vyvoje cenové hladiny,
Urokovych mérasmeénnych kurz(. Spole¢nost je vystavena trznim riziklm, které vyplyvaji
z otevienych pozic transakci s urokovymi, ménovymi a akciovymi nastroji, které jsou citlivé na
zmeény podminek na finanénich trzich.

9.4.1 Ménoveé riziko

Ménové riziko pfedstavuje pro Spolec¢nost riziko vyplyvajici z nepfiznivych pohybl ménovych
kurzt, které ovliviuji cizoménové finanéni instrumenty v portfoliu Spole¢nosti.

Ménove riziko Spole¢nost vyhodnotila jako méné vyznamné a je fizeno a monitorovano na denni
bazi s pomoci nastavenych limitl pro cizi mény i cizoménové cenné papiry, drzené Spolec¢nosti.

9.4.2  Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko pro kapital nebo zisk Spole&nosti vyplyvajici z nepfiznivych
pohyb( Urokovych sazeb, které ovliviiuji Urokové citlivé instrumenty v portfoliu Spoleénosti.

Riziko vyplyva z rozdilné citlivosti aktiv a zavazk( Spole¢nosti na zménu Urokovych sazeb. Tento
rozdil je zplisobem odliSnou dobou do pfecenéni nebo do splatnosti jednotlivych rozvahovych
poloZek Spole¢nosti. Posun Urokovych sazeb mizZe mit dopad na budouci vy$i penéznich tokd i
na realnou hodnotu finanénich néastroji Spole¢nosti.

Spole€¢nost neni vyznamné vystavena urokovému riziku, nebot vétSina aktiv a pasiv neni
dlouhodobé fixovana na smluvni drokovou miru nebo je necitliva na rokovou miru.

Penézni toky a kapital Spolecnosti podle doby do pfecenéni nebo splatnosti

Do 3 mésice Urokové
N - e Celkem
3 mésicu az 1rok necitlivé

Penize a penézni ekvivalenty 18 159 18159
Finan¢ni aktiva 812 812
Aktiva celkem 0 0 0 0 18 971 18 971
Finanéni zavazky v nabéhlé

hodnoté ’ 184 184
Ostatni zavazky 11289 11289
Zavazky celkem 0 0 0 0 11473 11473
Cista pozice 0 0 0 0 7 498 7 498
Kumulovana ¢ista pozice 0 0 0 0 7 498 0

Do 3 mésice Urokové
EE NN P el LR

Penize a penézni ekvivalenty 12513 2243 14 756
Finanéni aktiva 0 0
Aktiva celkem 12513 0 0 0 2243 14 756
Finanéni zavazky 57 114 171
Ostatni zavazky 2726 2726
Zavazky celkem 57 114 0 0 2726 2897
Cista pozice 12456 -114 0 0 -483 11859
Kumulovana ¢ista pozice 12 456 12 342 12 342 12 342 11589 0
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9.5 Operacnirizika

Operacni rizika spojena s aktivitou SpoleCnosti jsou monitorovana, zajiStovana a fizena
oddélenim Risk management ve spolupraci s organy spolecnosti (pfedstavenstvo, dozorci rada)
Spolecnosti. Jedna se o rizika spojena s béZnym provozem Spolecnosti vyplyvajici z pochybeni Ci
selhani lidi, procesl nebo systému. Spolecnost vytvofila rozsahlou vnitini pfedpisovou zékladnu,
ktera si klade za cil vést, udrZzovat a uplatfiovat pravidla a metodiky, schvalené prfedstavenstvem
Spolecnosti. Soucasti operacnich rizik, kterym je Spole€¢nost vystavena, jsou mimo jiné rizika IT,
ISE a cyber risk, riziko internich i externich podvod(, procesni a operacni rizika, rizika spojena s
vypofadanim a v neposledni fadé rizika spojena s delegaci Cinnosti a se spolupraci se tfetimi
stranami.
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10 KAPITAL

Zakladni kapital Spolecnosti je plné upsany a splaceny. K Rozhodnému dni €inil 20 000 tis. K¢ a je
rozdélen na 10 000 ks kmenovych akcii v nominalni hodnoté 2 tis. K¢ na akcii.

Na kazdou vlastnénou akcii o nominalni hodnoté 2 tis. K& pfipada jeden hlas. Akcie nejsou
obchodovéany na zddném z vefejnych trha.

Ostatni kapitalové fondy pfedstavuji pfiplatky mimo zakladni kapital ve vysi 50 000 tis. K&.

DostateCnost vnitiné stanoveného kapitalu je feSena na zakladé interniho pfistupu spole¢nosti.
Vypocty jsou provadény v modelu s odhadem vyvoje vlastniho kapitalu a kapitalovych pozadavk.
Metoda vychazi z vypocCtu ekonomického kapitdlu a zahrnuje vyznamna rizika, kterym je
spolecCnost vystavena. Na tato rizika je pfimo alokovana pfisluSna hodnota kapitalu. Ostatni rizika
jsou v rdmci procesl systému vnitiné stanoveného kapitalu pokryta kvalitativnimi opatfenimi v
oblasti fizeni rizik, organizace procesu, kontrolnich mechanism( apod.

Spolecnost vykazala vysi kapitalovych pozadavk( podle Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady
(EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich poZzadavcich na investi¢ni podniky a
0 zméné nafizeni (EU) €. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (dale
jen ,IFR“).

SpoleCnost uvefejnuje udaje dle IFR na svych internetovych strankach na adrese
http://www.partnerssecurities.cz/.

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich k 31. 12. 2025:
a) Podle ¢lanku 49 IFR

Regulovany kapital m

Splaceny zakladni kapital 20000
Ostatni kapitalové fondy 50 000
Rezervni fondy a nerozdéleny zisk -8 105
Dalsi odgitatelné polozky z pavodniho kapitalu -31187
Kmenovy kapital (Tier1) 30708
Vedlejsi kapital Tier 1 0
Kapital Tier 2 0

b) podle ¢lanku 50 pism. c)ad)IFR

Regulovany kapital m

Trvaly minimalni kapitalovy pozadavek 18184
Pozadavek dle fixnich rezijnich nakladud 7 437
Celkovy poZadavek dle K-faktor( 59
Pozadavek dle K-faktort (v rozpadu ke vztahu k rizikiim) m
Soudet K-faktor( ve vztahu k riziku pro zédkaznika 3
Soucet K-faktor( ve vztahu k riziku pro trh 56
Soudet K-faktor( ve vztahu k riziku pro podnik 0
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11 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym jinym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku Spolecnosti.

Podpisy za ucetni jednotku:

Lucie Simpartlova Martin Zima
Clenka pfedstavenstva &len predstavenstva / osoba odpovédnd za Ugetni
Partners Securities, a.s. zaverku

Partners Secuirities, a.s.
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PARTNERS SECURITIES, A.S.
ZPRAVA O VZTAZICH
ZA OBDOBIi OD 1. 1.2025 DO 31. 12. 2025

V souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a
druZstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZOK“), je
spoleénost Partners Securities, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 199
26 685, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 28496 (dale
jen ,Spolec¢nost” nebo ,,Ovladana osoba“), obchodni korporaci v postaveni ovladané osoby.

V souladu se zakonnymi ustanovenimi je statutarni organ Spole€nosti povinen vypracovat
pisemnou zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a ovladanou osobou a mezi ovladanou
osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen ,,Zprava o vztazich®), a to za
uplynulé ucetni obdobi, tj. za obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 (dale jen ,,Rozhodné obdobi“).

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Zze ve Zpravé o vztazich jsou uvedeny vSechny vyznamné
relevantni transakce, které nastaly v Rozhodném obdobi, a nezbytné informace, které jsou pro
Ucely Zpravy o vztazich vyznamné.

1) Strukturavztahli mezi Ovladajici osobou a Ovladanou osobou a mezi Ovladanou osobou
a osobami ovladanymi stejnou Ovladajici osobou (dale jen ,,Propojené osoby*)

Ovladana osoba

Ovladanou osobou je spole¢nost Partners Securities, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodoyv,
14900 Praha 4, 1C: 199 26 685, zapsanav obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova
znacka B 28496.

Ovladajici osoba

Ovladajicimi osobami Spolecnosti jsou spole¢nost Partners HoldCo, a.s., se sidlem Turkova
2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 140 13 690, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského
soudu v Praze, spisova znacka B 26821 (dale jen ,,spoleénost HoldCo*“), ktera vlastni podil ve vySi
50,01 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolec¢nosti a spole¢nost Partners Bankin,
a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 09602887, zapsana v obchodnim
rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 25749 (dale jen ,spoleénost Bankin®),
ktera vlastni podil ve vysi 49,99 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti.
Spole¢nost HoldCo a spole¢nost Bankln jsou osobami fakticky jednajicimi ve shodé a
uplatiujicimi pfimy rozhoduijici vliv na Spolec¢nosti.

Ovladajicimi osobami spole¢nosti HoldCo jsou spole¢nost Apana s.r.o. se sidlem Tlrkova
2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 028 79 107, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského
soudu v Praze, spisova znacka C 224876, s podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech
spole¢nosti HoldCo ve vySi 47,73 % (dale jen ,spoleénost Apana“) a spolecnost Brno
Investment Group s.r.o., se sidlem &.p. 103, 666 01 Brfezina, IC: 291 94 636, zapsana v
obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v Brné, spisova znacka C 64733, s podilem na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech spole¢nosti HoldCo ve vysi 35,32 % (dale jen ,,spole¢nost Brno
Investment Group“), které jsou osobami fakticky jednajicimi ve shodé.

Jedinym spole&nikem spoleénosti Apana je spole¢nost Element Private Holding, a.s., se sidlem
Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 117 97 231, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 26605 (dale jen ,,spoleénost Element
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PH"), na které ma Element nadacni fond, se sidlem na Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00
Praha 1, IC: 117 97 797, zapsany v nadaénim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka N 2004 podil na zakladnim kapitalu ve vySi 60 % a Radim Lukes, nar. 13. 5. 1972,
bytem Cilova 275/15, Veleslavin, 162 00 Praha 6 podil na zakladnim kapitalu ve vysi 40 %, pficemz
hlasovaci prava vykonava ze 100 % Element nadacni fond. Element nadacni fond je pak ze 100 %
vlastnén Radimem LukeSem, ktery je zaroven i pfedsedou spravni rady. Radim Luke$ je sou¢asné
jedinym jednatelem spole¢nosti Apana a jedinym ¢lenem spravni rady spole¢nosti Element PH.

Jedinym spolecnikem spole¢nosti Brno Investment Group je spole¢nost BIG Private Holding a.s.,
se sidlem &.p. 103, 666 01 Biezina, IC: 117 98 118, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Krajskym soudem v Brné, spisova znacka B 8602 (déale jen ,,spolec¢nost BIG PH"), na které ma
dale 95 % podil Borkovec Family nadaéni fond, se sidlem na Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110
00 Praha 1, IC: 117 97 690, zapsany v nadaénim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka N 2003 a 5 % podil Ing. Petr Borkovec, nar. 1. 7. 1977, bytem Krasova 600/12,
Malomérice, 614 00 Brno, pficemz hlasovaci prava vykonava ze 100 % Borkovec Family nadacni
fond. Borkovec Family nadacni fond je pak ze 100 % vlastnén Ing. Petrem Borkovcem, ktery je
zaroven i predsedou spravni rady. Ing. Petr Borkovec je sou¢asné jedinym jednatelem spolecnosti
Brno Investment Group a jedinym ¢lenem spravni rady spole¢nosti BIG PH.

Ovladajici osobou spole¢nosti Bankln je spolecnost Brno Investment Group s podilem na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech k 31. 12. 2025 ve vySi 49,875 %.

Radim Luke$ a Ing. Petr Borkovec jsou osoby uplatnujici nepfimy rozhodujici vliv na Spole¢nost, a
to pres spole¢nost HoldCo, spole¢nost Bankln, spoleénost Apana, spole¢nost Element PH,
Element nadacnifond, spole¢nost Brno Investment Group, spole¢nost BIG PH a Borkovec Family
nadacni fond.

(spolecné dale jen ,,Ovladajici osoba“ nebo ,,Ovladajici osoby”).

Spolecnost je soucasti konsolidacniho celku spole¢nosti Partners HoldCo, a.s.
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Majetkova struktura Spolec¢nosti a struktura vztah( s Propojenymi osobami k datu 31.
12. 2025:

Majetkova struktura k 31. 12. 2025
(podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech nad 20 %, v nékterych
pripadech doplnéna i nizsi % k zachyceni vztahii v ramci Skupiny)
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Predstavenstvo Spole¢nosti prohlasuje, ze v Rozhodném obdobi existovaly vztahy mezi
Spole¢nosti a nasledujicimi Propojenymi osobami: spole¢nosti HoldCo, spolec¢nosti Bankin,
spole¢nosti Partners Financial Services, a.s., IC: 276 99 781, Simplea pojistovnou, IC: 078 80 014,
Rentea penzijni spole¢nosti, a.s., IC: 097 01 125, Partners investi¢ni spoleénosti, a.s., IC: 247 16
006, Trigea nemovitostnim fondem, SICAV, a.s., IC: 079 73 179, Partners Bankou, a.s., IC: 097 27
094, PBK Technology, s.r.o., IC: 092 33 971, SIMPLEA FINANCIAL SERVICES, s.r.0. (SK), IC:
53725654, NextPage Media, s.r.0., IC: 247 80 553, MERITY investiénim fondem, SICAV, a.s., IC:
190 67 291 a Ambeat Care nemovitostnim fondem, SICAV, a.s., IC: 217 44 360.

2) Uloha Ovladané osoby ve struktuie vztahti podle bodu 1) vyse

Uloha ovladané osoby v ramci finanéni skupiny Partners spoéiva v rozvoji, zefektivnéni a
zkvalitnéni investi¢nich sluzeb pro zakazniky. Spoleénost prebira pokyny k investovani od
spolecnosti Partners Financial Services, a.s., a ty sama provadi nebo dale pfedava k provedeni.
Jako obchodnik s cennymi papiry v ramci finan¢ni skupiny umozfuje poskytovani investi¢nich
sluzeb na vysSi urovni nezli pouze investi¢ni zprostfedkovatel.
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3) Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoby spole¢nost HoldCo a spole¢nost Bankin ovladaly Spole¢nost tim zplisobem, Ze
v nivRozhodném obdobi drzely akcie odpovidajici dohromady podilu o celkové velikosti 100 % na
hlasovacich pravech Spolec¢nosti. Ovladajici osoby projevovaly svoji vili na valné hromadé
Spolecnosti prostfednictvim vykonu svych akcionarskych prav. Valna hromada Spolec¢nosti je
usnasenischopna pfi pfitomnosti akcionarll majici akcie, jejichz jmenovita hodnota presahuje 50
% zakladniho kapitalu. Valna hromada rozhoduje prostou vétSinou hlast pfitomnych akcionard,
nejde-Lli o pfipad, kdy je vyZadovana vétsSina jina.

4) Prehled vzajemnych smluv mezi Propojenymi osobami tiéinnych v Rozhodném obdobi
Mezi SpoleCnosti a spolec¢nosti HoldCo byla v Rozhodném obdobi u¢inna nasledujici smlouva:

e Smlouva o pfiplatku mimo zakladni kapital ze dne 12. 12. 2023, ve znéni pozdéjsich
dodatkd.

Mezi SpoleCnosti a spolec¢nosti Bankln byla v Rozhodném obdobi u¢inna nasledujici smlouva:

e Smlouva o pfiplatku mimo zakladni kapital ze dne 12. 12. 2023, ve znéni pozdéjsich
dodatkd.

Mezi Spolecnosti a spolecnosti Partners Financial Services, a.s. byly v Rozhodném obdobi ti¢inné
nasledujici smlouvy:

e Podndjemnismlouva ze dne 4. 1. 2024, ve znéni pozdéjsich dodatkd;

e Smlouva o poskytovani sluzeb ze dne 2. 9. 2024, ve znéni pozdéjsich dodatkd;
e Smlouva o zpracovani osobnich Udajd ze dne 2. 9. 2024;

e Smlouva o obchodnim zastoupeni ze dne 14. 2. 2025.

V Rozhodném obdobi byla u¢inna smlouva o pfedavani, sdileni a spole¢ném zpracovani osobnich
udaja ze dne 13. 1. 2023 uzavienad mezi spole¢nosti Partners Financial Services, a.s., Simplea
pojistovnou, a.s., Rentea penzijni spolecnosti, a.s., Partners investi¢ni spole¢nosti, a.s., Trigea
nemovitostnim fondem, SICAV, a.s., Partners Bankou, a.s. a PBK Technology, s.r.o0., k niz dne 31.
5. 2024 pristoupila Spole¢nost a SIMPLEA FINANCIAL SERVICES, s.r.o. (SK), ve znéni pozdéjsich
dodatkd.

Mezi Spole¢nosti a spole¢nosti Partners Financial Services, a.s., Simplea pojistovnou, a.s.,
Rentea penzijni spole¢nosti, a.s., Partners investi¢ni spolecnosti, a.s., Trigea nemovitostnim
fondem, SICAV, a.s., Partners Bankou, a.s., PBK Technology, s.r.0., NextPage Media, s.r.o. a
MERITY investi¢nim fondem, SICAV, a.s. byla dne 2. 1. 2025 uzaviena smlouva o uznavani
povinnych Skoleni.

Mezi Spolecénosti, spole¢nosti Partners Financial Services, a.s., Simplea pojiStovnou, a.s., Rentea
penzijni spole¢nosti, a.s., Partners investi¢ni spole¢nosti, a.s., Trigea nemovitostnim fondem,
SICAV, a.s., Partners Bankou, a.s., MERITY investi¢nim fondem, SICAV, a.s., SIMPLEA FINANCIAL
SERVICES, s.r.o. (SK) a jednotlivymi AML officery bylo dne 2. 12. 2025 uzavieno 12 dohod o
mléenlivosti pfi spolupraci na plnéni povinnosti podle AML zakona.

Mezi Spole¢nosti, Rentea penzijni spole¢nosti, a.s. a Partners investi¢ni spole¢nosti, a.s. byladne
16. 12. 2025 uzaviena ramcova smlouva o investi¢nich sluzbach.

Mezi Spolec¢nosti coby obchodnikem s cennymi papiry a spoleCnostmi ve financni skupiné
Partners coby emitenty cennych papirt dale byly uzavieny nasledujici distribu¢ni smlouvy:

e s Partners investi¢ni spolecnosti, a.s., ato dne 14. 2. 2025, ve znéni pozdéjSich dodatkd;
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e s Trigea nemovitostnim fondem, SICAV, a.s., a Partners investi¢ni spoleCnosti, a.s., a to
dne 14. 2. 2025;

e s Ambeat Care nemovitostnim fondem SICAYV, a.s., a Partners investi¢ni spole¢nosti, a.s.,
atodne5.9.2025;

e s Merity investi¢nim fondem, SICAV, a.s., a Partners investi¢ni spole¢nosti, a.s., a to dne
5.9.2025.

Soucaésti téchto smluvnich vztah(l tam, kde se vztah tykal cennych papir(i fondd kvalifikovanych
investord, bylo i povéreni ve smyslu § 272 odst. 1 pism. h) bod 2 a pism. i) bod 2) ZISIF.

5) Prehled jednani u¢inénych v Rozhodném obdobi na popud nebo vzajmu Ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob

V Rozhodném obdobi byla SpoleCnosti u¢inéna nasledujici jednani na popud nebo v zajmu
Ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, ktera se tykala majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho
kapitalu SpoleCnosti zjiSténého podle ucCetni zavérky za ucetni obdobi bezprostiedné
predchazejici Rozhodnému obdobi:

e 7adna.
V pribéhu Rozhodného obdobi Spole¢nost obdrzela od Ovladajici osoby spole¢nosti HoldCo
nasledujici plnéni:

e pfriplatek mimo zakladni kapital ve vysi 15 003 tis. KC.

V pribéhu Rozhodného obdobi Spole¢nost obdrZela od Ovladajici osoby spolecnosti Bankin
nasledujici plnéni:

e priplatek mimo zakladni kapital ve vysi 14 997 tis. K¢.

6) Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vzajemnych vztahli mezi Propojenymi
osobami a zda prevladaji vyhody nebo nevyhody a jaka ztoho pro Ovladanou osobu
plynou rizika

Vzajemné vztahy mezi Spolec¢nosti a Ovladajici osobou lze zhodnotit jako pro Spole¢nost
vyhodné. Zaclenéni Spolecnosti do finan¢ni skupiny Partners zajiStuje kapitalové zdroje a
dale obchodni partnery pro spolupraci pri distribuci investi¢nich nastrojd (Partners Financial
Services, a.s., Simplea Financial Services, a.s., Partners investi¢ni spoleCnost, a.s., Trigea
nemovitostn fond, SICAV, a.s., MERITY investi¢cnifond, SICAY, a.s., Ambeat Care nemovitostni
fond SICAV, a.s.). Spole¢nost si neni vedoma zadnych nevyhod plynoucich ze spoluprace s
Ovladajici osobou nebo s ostatnimi ovladanymi osobami.

Spolecnost si aktualné nenivédoma zadnych rizik, které by ji vyplyvaly v dlsledku vzajemnych
vztah( mezi ni a Propojenymi osobami.
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7) Zavér
Pfedstavenstvo SpoleCnosti prohlasSuje, ze veSkera plnéni a protiplnéni mezi Spole¢nosti a

Propojenymi osobami byla poskytnuta v ramci béZného obchodniho styku, resp. za obvyklych
obchodnich podminek.

Predstavenstvo SpoleCnosti zaroven deklaruje, ze Zprava o vztazich byla zpracovana podle

souladu se ZOK a rozsah Zpravy o vztazich reflektuje ucel zakonné uUpravy ve vztahu k majetkové
strukture Spolecnosti.

V Praze dne 31. 3. 2026

Lucie Simpartlova Martin Zima
¢lenka predstavenstva ¢len predstavenstva
Partners Secuirities, a.s. Partners Secuirities, a.s.
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